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1. POSLOVANJE V LETU 2022

Podjetje Arex d.o.0. Sentjernej je gospodarska druzba z omejeno odgovornostjo in sedezem
poslovanja na naslovu Trubarjeva cesta 7, Sentjernej. Nasa dejavnost je vezana na vojasko
industrijo, saj ustvarjamo vecino nasSih prihodkov iz naslova obrambnih produktov. Delujemo
pod sloganom »Za miren in varen svet — AREX!«.

1.1. Gospodarska gibanja na pomembnejsSih trgih v letu 2022

Tudi leto 2022 smo nadaljevali po zacrtani poti, usmerjeno v proizvodnjo izdelkov in reSitev
na podro&ju obrambne industrije. |z proizvajalca proizvodov v trznih niSah se postopoma
preoblikujemo v pomembnega dobavitelja obrambnih proizvodov za industrijo, proradunske
uporabnike in tudi civilni trg v svetovnem merilu.

V letu 2022 smo prekinili sodelovanje z nadim najvedjim kupcem in distributerjem pistol na
ameriSkem trgu, kar je za nas pomenilo velik upad naro€il in upad prodaje pistol. Kljub temu
pa smo svoje poslovanje okrepili in izpad nadomestili na drugih trgih, s prodajo drugih izdelkov.
Hkrati smo na novih trgih izjemno povecali prepoznavnost blagovne znamke ter s tem tudi
prodajne rezultate.

Prihodki od prodaje so se glede na leto 2021 povecali za okoli 40%, pri dosezenih kazalcih kot
sta EBITDA in Gisti dobi¢ek pa belezimo upad zaradi dodatnega zaposlovanja kot posledice
reorganizacije poslovanja, pove€anih stroSkov elektricne energije in materiala ter visjih
finan¢nih odhodkov zaradi negativnih te¢ajnih gibanj dolarja.

1.2. Proizvodi in prodaja

Glavne skupine proizvodov v okviru portfelja podijetja so:

orozje (pistole),

linki,

tekstilni izdelki za specialne namene (balisti€éna oprema, zascitna oprema),
strelivo za usposabljanje (Solsko, manevrsko, markirno, trening),

stroji in naprave

trgovski posli

razno (kovinski in plastini deli za orozje in strelivo).

(v EUR) 2022 2021
Orozje 6.032.475 6.897.198
Linki 5.442.229 3.541.554
Tekstilni izdelki 3.709.427 1.009.347
Trgovski posli 3.520.350 1.929.958
Kovinski izdelki in polizdelki 1.919.387 644.523
Jedra 1.609.732 396.830
Plasti¢ni izdelki in polizdelki 1.541.107 878.743
Strelivo za usposabljanje 378.062 1.766.687
Razno 1.458.998 1.337.107
Skupaj 25.611.768 18.401.948

Tabela 1: Prihodki od prodaje po proizvodnih programih

V letu 2022 se je posel prenosa tehnoloSke proizvodnje na brazilski trg priCel realizirati z
dobavo sestavnih delov naSemu strateSkemu partnerju DFA v Braziliji, na osnovi katerih so
zagnali tudi lastno proizvodnjo sestavljanja konénih produktov, kar je bil tudi cilj prenosa
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proizvodnje tehnologije. V januarju 2022 so naSi partnerji DFA zaceli s prodajo pistol pod
blagovno znamko DFA AREX. Zal se je zaradi politi¢nih sprememb v Braziliji konec leta 2022,
ki so jim botrovale predsedniSke volitve, posel skoraj v celoti zaustavil. Politicne spremembe
so namrec na oblast pripeljale levo usmerjeno politiko, ki zaostruje pogoje glede oborozevanja
na civilnem trgu. Zaradi priCakovanja zakonske regulative na tem podrocju so se nova narocila
sestavnih delov v celoti ustavila, kar je vplivalo tudi na poslovni rezultat Arexa v letu 2022, saj
je podjetje zaradi tega ustvarilo za 930.000 EUR manj prihodka, posledi¢no pa tudi manj
dobi¢ka. Razmere so se v 2. kvartalu leta 2023 postopno normalizirale.

PRIHODKI PO DRZAVAH V 2022

12000000
o -
8000000
6000000 Ostalo
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4000000 Filipini
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2000000 Brazilija
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0
Tretje drzave Slovenija Ostale EU drzave
Graf 1: Prihodki po drzavah v letu 2022
1.3. Investicije in razvojno —raziskovalna dejavnost

V letu 2022 se je investicijski cikel razmeroma upoc€asnil glede na prejSnja obdobja. Znesek
investicij je tako zna$al 2,2 mio EUR (2021: 3 mio EUR). Vedji del sredstev je bil namenjen
nakupu in izdelavi naprav za proizvodnjo za namene povecanja proizvodnih zmogljivosti
proizvodnje oroZja in streliva.

Strokovna razvojna — raziskovalna ekipa je v letu 2022 posvetila veliko pozornosti izboljSavam
na podro¢ju manevrskega in markirnega streliva, konverzijskih kitov za razlicna orozja ter v
razvoj novih modelov pistol. Celotni stroski R&R dejavnosti so znasali 134 tiso€ EUR in
predstavljajo 0,5% vseh poslovnih odhodkov.

1.4. Zaposleni

V podjetju Arex d.o.0. se zavedamo, da se v hitro spreminjajoCih se razmerah globalne
konkurence tudi potrebe podjetja po CloveSkih sposobnostih in znanju hitro spreminjajo.
Uspesnost podjetja bo v vedno vecji meri odvisna od sposobnosti prilagajanja spremembam v
okolju. Pogoj za uspesno vkljuCevanje v globalne procese je pravoCasno napovedovanje
sprememb ter oblikovanje in izvajanje poslovne strategije.
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Cloveski viri pridobivajo vedno vedji pomen saj s svojim znanjem, sposobnostmi ter
pripravljenostjo za sodelovanje v poslovnih procesih, prispevajo k uspesnosti podjetja ter
prilagajanju podjetja na spremembe v okolju.

Zaradi slednjega je izredno pomembno aktivnosti oz. cilje, ki so povezani s CloveSkimi viri,
obravnavati strateSko. Aktivnosti morajo biti v skladu z razmerami v okolju, v skladu s poslovno
strategijo podjetja, biti morajo medsebojno usklajene in dolgoroéne, saj stratedko nacrtovanje
kadrov oz. kadrovske funkcije omogoc€a hitrejSe prilagajanje na spremembe.

Optimalna kadrovska struktura, ucinkovit sistem nagrajevanja, razvoj znanj in kompetenc,
ustrezna organiziranost in sistemizacija delovnih mest so izzivi, ki jih bo podijetje zasledovalo
v prihodnjih letih, da bodo zaposleni, ki niso samo izvor temeljnih vrednot, ampak so za
podjetje tudi temeljnega pomena, uspe$no dosegali strateSko zastavljene cilje.Podjetje se
zaveda, da so zaposleni vir vrednot in da se strateSke cilje lahko doseze le z optimalno
kadrovsko strukturo, ucinkovitim sistemom nagrajevanja, razvojem znanj in kompetenc
zaposlenih ter z ustrezno organiziranostjo in sistemizacijo delovnih mest.

Kljuéni podatki za leto 2022 2021
Povprec¢no Stevilo zaposlenih 145,28 131,67
Stopnja absentizma 8,05% 7,88%
Fluktuacija 17,81% 7,77%
Delez zaposlenih za nedolo¢en ¢as, glede na stanje konec leta 92,86% 77,44%
Povpreéna starost zaposlenih, glede na stanje konec leta 39 38
Delez zensk med zaposlenimi ,glede na stanje konec leta 29,22% 28,05%
Delez zensk med neposrednimi zaposlenimi v proizvodnji glede

na stanje konec leta 29,89% 25,49%
Delez Zensk med posrednimi zaposlenimi v proizvodnji glede na

stanje konec leta 2,94% 4,17%
Delez zensk med zaposlenimi v upravi in ostalih posrednih

administrativnih sluzbah glede na stanje konec leta 54,55% 50,00%
Delez zaposlenih invalidov glede na stanje konec leta 6% 3,65%
Sprememba $tevila zaposlenih glede na stanje konec preteklega

leta -10 +35

Tabela 2: Kljucni podatki o zaposlenih v letu 2022 v primerjavi z 2021

V primerjavi z letom 2021 je bilo konec leta 2022, glede na skupno Stevilo zaposlenih, deset
zaposlenih manj. Na zmanjSanje Stevila zaposlenih so, poleg sporazumnih odpovedi, vplivale
tudi upokojitve ter zakljucki delovnih razmerij po poteku pogodb sklenjenih za doloCen ¢as.

Med zaposlenimi v podjetju je bilo konec leta 2022 tudi devet invalidov, ki jim med drugim
omogoc¢amo opravljanje dela na delovnih mestih, prilagojenim njihovim delovnim zmoznostim.

V letu 2022 smo imeli dva Stipendista.

Stopnja strokovne VI/1 VII/1
usposobljenosti . 1. Il V. V. VI/2 VII/2 Skupaj
Stevilo zaposlenih 31.12.2021 10 4 4 31 70 30 13 162
Prisli januar - december 2022 - - 3 2 5 8 18
Odsli januar - december 2022 - - 4 8 9 6 27
Stevilo zaposlenih 31.12.2022 10 4 4 30 64 26 15 153
Indeks spremembe 2022/2021 100 100 100 97 91 87 115 94

Tabela 3: St. zaposlenih glede stopnje usposobljenosti v letu 2022 v primerjavi z 2021, po stanju na dan 31.12.
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Graf 2: Prikaz izobrazbene strukture zaposlenih 2021 in 2022

V podjetju si vsako leto Se posebej prizadevamo, da zaposlene dodatno izobraZzujemo saj jim
tako omogoCamo hitrejSe napredovanje in kakovostnejSe opravljanje dela. V 2022 je bil
najvedji poudarek na pridobivanju novih strokovnih znanj. V sklopu letnega plana za
izobrazevanje konec leta preverjajmo tako potrebe kot tudi Zelje ter se odloCimo za
najoptimalnejSo kombinacijo znan;j ter jih razprS§imo med zaposlene v skladu s potrebami.

V podjetju pa redno skrbimo tudi za interni prenos znanja. V letu 2022 smo za eksterna
usposabljanja namenili 63.189 EUR, kar predstavlja 0,2% prihodkov od prodaje (2021: 21.850
EUR, 0,1% prihodkov od prodaje).

Ocenjujemo, da bo podjetje v prihodnjih letih v znanje in izobraZzevanje namenilo Se vec
sredstev, ¢e bomo Zeleli kljubovati globalni konkurenci ter potrebam podjetja po kvalificiranih
Cloveskih virih.

1.5. Poslovna, finanéna in sploSna tveganja

V podjetju Arex se vsakodnevno sreCujemo s tveganji poslovanija, ki jih povzro¢a tako domace
kot tuje poslovno okolje. Tveganja niso konstanta in bi jih reSili z enkratnim ukrepom, saj
zahtevajo stalno presojanje in hitro ukrepanje. NaSe aktivnosti so usmerjene k zagotavljanju
manjSe izpostavljenosti raznim oblikam tveganj skladno s sprejetimi internimi predpisi, kjer
smo dolocili ravni odlo€anja in odgovornosti nosilcev strateskih funkcij podjetja. Najvecjo
pozornost posve€amo nasim izdelkom iz aspekta kakovosti in varnosti.

Dodatni ukrepi v zadnjih letih so bistveno pripomogli k zmanjSevanju tveganj predvsem na
tistih podrodgjih, kjer sami lahko najve¢ storimo, da ne pride do nezelenih posledic (poslovna in
proizvodna tveganja). Finan¢na tveganja smo uravnavali z ustrezno nabavno politiko, kjer smo
priceli z optimiziranjem nabavnih pogojev pri dobaviteljih, strogim nadzorom nad upravljanjem
nabave proizvodnih materialov.

V podjetju smo prepoznali tri sklope tveganj in sicer poslovno tveganje, finanéno tveganje in
tveganje delovanja.

POSLOVNA TVEGANJA:

Prodajna tveganja so povezana s sploSnim znizevanjem cen in marz, s pojavom novih
konkurentov in z niZjo konkuren€nostjo zaradi majhnosti in finanéne nezmoznosti pri prodaji
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na posameznih trgih. Ta tveganja omejujemo z ustreznimi trzenjskimi aktivnostmi, natanénim
izborom kupcev, raznolikostjo svojih izdelkov in storitev, kakor tudi s stalnim uvajanjem
izboljSav teh izdelkov in storitev.

Nabavna tveganja predstavljajo nedosegljivost strateskih surovin (jeklo) za zagotavljanje
proizvodnje ter nihanje cen na trgu. Ukrepi za obvladovanje tveganja na trgu strateskih surovin
so dovolj zgodnje naroCanje, oblikovana je tudi varnostna zaloga. Tveganje nihanja cen
zmanjSujemo s fiksiranjem nabavnih cen za doloCeno obdobije.

FINANCNA TVEGANJA:

Kreditno tveganje predstavlja tveganje neplacila kupcev, placilne nesposobnosti kupcev, in s
tem povezanih odpisov terjatev. V ta namen redno nadziramo in spremljamo terjatve do nasih
kupcev in aktivno izvajamo postopke upravljanja terjatev, izterjujemo dolznike tako s pisnim
opominjanjem in telefonsko izterjavo. Z novimi kupci in kupci s slab$o boniteto poslovanja
poslujemo le na avansno ali takoj$nje placilo ter se tako do neke mere izognemo tveganju
neplacila za prodano blago.

Likvidnostnemu tveganju podjetie namenja najve€¢ pozornosti in ga upravlja z rednim
izvajanjem politike upravljanja likvidnosti, ki vkljuCuje nacrtovanje pricakovanih denarnih
odlivov ter zadostnih denarnih prilivov. Tveganju botrujemo z uporabo razpoloZljivin produktov
na finanénem trgu, povecali smo tudi obseg uporabe odkupa terjatev in obveznosti ter na ta
nacin Scitili kreditni riziko finanCnih instrumentov. Dodatno pa ima podjetie moZnost
zadolzZevanja pri maticni druzbi.

Valutno tveganije je tveganje, da bo vrednost prihodnjih prilivov in nacrtovanih odlivov v tuji
valuti nihala zaradi spremembe deviznih te€ajev. Na kupcevski strani se z njim sre€ujemo na
dolarskih trgih, tveganje blazi z nabavo in prodajo v isti valuti ter hkrati aktivno spremlja prilive
in odlive v tujih valutah. Za varovanje pred valutnim tveganjem se posluzujemo terminskih
poslov, ki pa se jih v letu 2022 podjetje ni posluzevalo.

Na obrestno tveganje vplivajo spremenjene razmere na finanénem trgu obrestnih mer, Ki
vplivajo na Ze obstojeCe kredite in najeme podjetja s spremenljivo obrestno mero.

TVEGANJA DELOVANJA:

Proizvodna tveganja predstavljajo predvsem nevarnost okvar na proizvodnih linijah in
spremljajoci opremi, kar lahko pomeni izpad proizvodnje. Da bi omilili ta tveganja, se nemoteno
delovanje linij in opreme zagotavlja predvsem s kakovostnim vzdrZzevanjem, rednim
opravljanjem remontov, delno pa tudi z nadomesS¢anjem iztroSene oziroma stare opreme z
novimi investicijami.

Kadrovska tveganja predstavljajo tveganja zagotavljanja klju¢nih in strokovno usposobljenih
kadrov. Le-te reSujemo z organizacijo, spodbujanjem izobrazevanja in usposabljanja
zaposlenih, z odprtim dialogom z zaposlenimi, sistemom napredovan;j ter s skrbjo za varno in
zdravo delo.

Splosna tveganja predstavljajo nevarnost $kode na premozenju zaradi naravnih dejavnikov
tveganja. Organizacija obvladuje to tveganje z oceno ogrozenosti objektov, ukrepa v skladu s
Studijami varstva pred pozarom ter s sklepanjem ustreznih zavarovan,;.

Za omejitev posledic tveganja delovanja in poslovanja imamo sklenjeno premozenjsko
zavarovanje in zavarovanje proizvajalCeve odgovornosti za izdelke.

V letu 2022 v podjetju nismo zabeleZili izjemnih odSkodninskih primerov.
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1.6. Pri¢akovani razvoj druzbe

Podjetje Arex je razvojno in visoko tehnoloSko usmerjeno podijetje. Tudi v naslednjih letih bomo
intenzivno iskali nove izdelke, v katere bomo vgrajevali veliko lastnega znanja, s ciljem
doseganja visoke dodane vrednosti. Prav tako pa bomo poskusali s povezovanjem s tujimi
partnerji, na oddaljenih trgih pridobiti status domacega proizvajalca in si zagotoviti prednost
pred tekmeci. V naslednjih letih bomo nadaljevali z investicijskimi vlaganji v smeri Siritve
proizvodnih kapacitet za proizvode, za katere na trgu obstaja dolgoro¢no povpraSevanije in je
to na trgu vecje od trenutnih proizvodnih zmogljivosti.

1.7. PomembnejsSi dogodki po zakljucku poslovnega leta

Ocenjujemo, da se po datumu izdelave radunovodskih izkazov niso pojavili dogodki, ki bi lahko
vplivali na racunovodske izkaze in zaradi katerih bi bilo treba opraviti postopke in preverbe
pravilnosti racunovodskih izkazov.

V zacletku leta 2023 je podijetje Arex d.o.0. kupilo 100% deleZ podjetja Rex Firearms d.o.o0.

V februarju 2023 je RSBC Private Equity a.s. povecal revolving posojilo na 6.000.000 EUR, z
datumom zapadlosti 31.12.2027, nato pa celotno posojilno pogodbo asigniral na RSBC Sicav
a.s.

V aprilu 2023 smo izvedli cenitev nepremicnin (zemljiS¢ in zgradb), ki jo je izvedel pooblasceni
cenilec, certificiran pri Institutu za revizijo. Trzna vrednost cenitve je znaSala 7.050.000 EUR.

1.8. Podruznica druzbe

Podjetje Arex v letu 2022 ni imelo podruznic druzbe.

1.9. Okoljska politika

Zavezani smo k spoS$tovanju zakonskih in drugih zahtev. Zakon o varstvu okolja kot krovni
dokument na tem podro¢ju dolo¢a vsebino podzakonskih predpisov (odpadki, emisije v vode,
hrup, emisije v zrak, itd.). Zato skrb za okolje vklju€ujemo v najzgodnejSe razvojne aktivnosti
in projekte ter skrbimo za ucinkovito rabo energentov, surovin, vode in ostalih virov. V prihodnje
se bomo prizadevali za zmanjSevanje tveganja za nastanek izrednih dogodkov. Prav tako pa
tudi redno nadzorovali vplive na okolje in dosledno zagotavljali skladnost z zakonskimi in
drugimi zahtevami.

1.10. lzjava o upravljanju druzbe

Upravljanje druzbe je sistem razdelitve vlog, pristojnosti in odgovornosti med druzbeniki,
organi vodenja in organi nadzora ter vzpostavitev kljucnih mehanizmov, po katerih ti delujejo,
zaradi zagotovitve dolgoro€nega razvoja in uspeha druzbe.

Poslovodstvo podijetja Arex d.o.o. deluje v skladu s 5. odstavkom 70. ¢lena ZGD-1 in podaja
naslednjo izjavo o upravljanju podjetja za obdobje od 01.01.2022 do 31.12.2022:
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1.10.1. Sklicevanje na kodeks o upravljanju in obseg odstopanj od kodeksa

Podjetje Arex d.o.0. nima svojega lastnega kodeksa o upravljanju. Upravljanje in vodenje
druzbe temelji na zakonodaji Republike Slovenije, aktu o ustanovitvi ter ostalih internih aktih
druzbe. Poslovodstvo si prizadeva, da je upravljanje pregledno in v dobro podijetja, da lahko
podjetje uresnicuje cilje, zaradi katerih je bilo ustanovljeno.

1.10.2. Organi druzbe

Druzba ima vpisana direktorja, ki podjetja zastopata samostojno. Hkrati ima druzba registriran
in delujo¢ tudi Upravni odbor druzbe, ki ga sestavljajo 3 ¢lani: do januarja 2022 mu je
predsedoval Robert Schénfeld, ¢lana pa bila Roman Cenek in Vaclav Broz. Med 1.2.2022 in
31.03.2023 je bil nadzorni svet v sestavi: predsednik Robert Schénfeld, ¢lana Vaclav Broz in
Ivan Kralj. Sledniji je 5.1.2023 izstopil iz nadzornega sveta.

Direktor druzbe sprejema temeljne in strateSke odlo€itve ter skrbi za uresni€evanje razvojnih
in kratkoroCnih ciljev druzbe ter deleznikov, ki pri tem sodelujejo - lastnika, zaposlenih,
poslovnih partnerjev, v skladu s pristojnostmi, ki jih doloCa ustanovitveni akt druzbe ter skladno
z Zakonom o gospodarskih druzbah. Novi lastnik, kot edini druzbenik, je aktivno vklju€en v
nadzor nad upravljanjem druzbe, sodeluje pa tudi pri strateskih poslovnih odlo¢itvah druzbe.

Seje Upravnega odbora se izvajajo redno mesecéno.

Druzbo so do 31.01.2022 vodili trije direktorji, in sicer Ivan Kralj, Tim Castagne in Martin Novak.
S 1. februarjem 2022 je Ivanu Kralju prenehala poslovodska funkcija in je prevzel funkcijo v
Upravnem odboru. Poslovodsko funkcijo od takrat opravljata generalni direktor Tim Castagne
in operativni direktor Martin Novak. Poslovodstvo je odgovorno za poslovanje druzbe, za
merjenje, analiziranje in izboljSevanje poslovanja druzbe, za oblikovanje konkurencne
prednosti druzbe, za zadovoljstvo deleZnikov, za informiranje in komuniciranje z okoljem.

1.10.3. Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj

S sistemom notranjih kontrol druzba zasleduje tri glavne cilje:

e tocnost, zanesljivost in resnicnost racunovodskega poroc¢anja,
e usklajenost z zakonodajo in drugo regulativo ter
e ucinkovitost in uspesnost poslovanja.

Notranje kontrole so usmeritve in postopki, ki jih druzba uporablja na vseh nivojih za
obvladovanje tveganj. Postopke notranjih kontrol izvaja z namenom zagotavljanja to¢nosti,
zanesljivosti, transparentnosti, preglednosti raunovodskega poroCanja ter usklajenosti z
veljavno zakonodajo.

Dodatni nadzor sistemu notranjih kontrol predstavlja zunanja revizija.

Racunovodske izkaze v druzbi pripravljamo v skladu s Slovenskimi ratunovodskimi standardi
2016.

Pomembno vlogo pri zagotavljanju kakovostnih racunovodskih informacij z vidika uporabe
sodobne tehnologije predstavlja informacijski sistem. Osrednji informacijski sistem je SAP, ki
je ustrezno integriran z drugimi informacijskimi reSitvami.
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Morebitna tveganja raunovodskega poro¢anja zmanjSujemo:

e z dobrim notranjim informiranjem in obvesS€anjem;

e zjasnimi raunovodskimi usmeritvami;

e s stalnimi izboljSavami organizacije raCunovodske funkcije;

e s pravocasno pripravo, ustrezno podrobno obravnavo in vsebinsko zasnovo izkazov;
e z obseznimi razkritji in pojasnili.

Druzba je glede na zakonske kriterije zavezana k reviziji poslovanja s strani pooblas¢enega
revizorja. Poslovodstvo je za revizorja druzbe za obdobje 2022-2024 ponovno imenovalo
revizijsko druzbo Mazars d.o.o. iz Ljubljane.

1.10.4. lzvajanje politike raznolikosti

Podjetje sicer nima zapisane in sprejete Politike raznolikosti, vendar pa jo druzba kljub vsemu
izvaja, ko izbira vodstvene kadre. Pri izboru teh ni klju€en spol ali starost zaposlenega, pac pa
zgolj in izklju€éno kompetence, izkusnje, osebna integriteta ter neodvisnost, s cemer je druzbi
zagotovljeno dolgorocno in stabilno ter uspedno poslovanje.

1.10.5. Povezane osebe

Arex d.o.o0. Sentjernej je kapitalsko povezana druzba v skupini RSBC Group. Lastnik je finanéni
sklad RSBC Defence s.r.o. s sedezem na Vyskogilova 1410/1, Michle, Praga, Ce$ka. V lasti
ima 100% delez druzbe Arex d.o.o. Koncni lastnik podjetja Arex d.o.o. je Robert Schoénfeld,
drzavljan Ceske.

Sodelovanje s povezanimi osebami je podrobneje predstavijeno v Porocilu o povezanih
osebah in ni sestavni del tega letnega porodila. Druzba Arex d.o.o. pri poslovanju z
obvladujoco in njo povezanimi druzbami v letu 2022 ni bila oSkodovana.

1.10.6. lIzjava direktorjev

Direktorja podjetia Arex d.0.0. Sentjernej potrjujeva vsebino letnega porodila za leto 2022.
Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z racunovodsko stroko. Racunovodske ocene so
bili izdelane po nacelih previdnosti, postenosti in z namenom, da bo podjetje nadaljevalo
poslovanje in v prihodnosti raslo. Kot direktorja podjetja tudi izjavljava, da sva pri vodenju
podjetja delovala posteno in odgovorno. Z najine strani ne obstajajo neevidentirane obveznosti
ali opustitve dejanj, ki bi bile v $kodo podijetja ali bi vplivale na polozaj podjetja in njegovo
finanéno-materialno stanje.

Do druzbenega okolja, zaposlenih in partnerjev delujeva transparentno. Imava vizijo za
dolgoroCno rast in razvoj podjetja ter iS€eva nove priloznosti in izzive. ) 7

G

Direktor: T@{ ?

Sentjernej, 7.7.2023 Direkfor: Maw

///
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2. RACUNOVODSKI IZKAZI

Racunovodske izkaze kot celoto sestavljajo:

Izkaz financnega polozaja — bilanca stanja je temeljni racunovodski izkaz, v katerem
je resnicno in posteno prikazano stanje sredstev in obveznosti do virov sredstev na
koncu poslovnega leta, za katero sestavlja in ima obliko dvostranske uravnotezene
bilance stanja (SRS 20).

Izkaz poslovnega izida, v katerem je resni¢no in posteno prikazan poslovni izid
podjetja za obravnavano poslovno leto, ima obliko stopenjskega zaporednega izkaza
poslovnega izida, sestavljen pa je po razliici I. (SRS 21).

Izkaz denarnih tokov, v katerem so prikazane spremembe stanja denarnih sredstev
za poslovno leto, ima obliko zaporednega izkaza, sestavljen je po zaporedni metodi
(razli¢ica Il. SRS 22). Podatki za posamezne postavke v izkazu denarnih tokov izhajajo
iz postavk bilance stanja (razlika med zaletnim in konénim stanjem posameznih
postavk), postavk iz izkaza poslovnega izida in korektivnih postavk iz drugih analiti¢nih
evidenc in podatkov.

Izkaz gibanja kapitala je raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno
izkazane spremembe vseh sestavin kapitala. 1zkaz ima obliko lo&enih razpredelnic
sprememb v kapitalu, kjer so za vsako sestavino kapitala prikazane spremembe v
posebni razpredelnici in je v primerjavi z sestavljeno razpredelnico mozno prikazati
podatke za tekoce in preteklo leto vzporedno.

Izkaz drugega vseobsegajocega donosa pojasnhjuje spremembe lastniSkega kapitala
v obdobju, ki so posledica transakcij in dogodkov, ki niso povezani z lastniki.

Izkaz bilanénega dobicka

Kazalniki

14



2.1. lzkaz finan€nega polozaja — bilanca stanja

(v EUR)
SREDSTVA
Dolgorocna sredstva
Neopredmetena sredstva in dolg. aktivne ¢asovne razmejitve
Dolgoro¢ne premozenjske pravice
Dobro ime
Predujmi za neopredmetena sredstva
Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja
Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve
Opredmetena osnovna sredstva
Zemljis€a in zgradbe
Zemljis¢a
Zgradbe
Proizvajalne naprave in stroji
Druge naprave in oprema
Pravica do uporabe sredstva
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo
Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi
Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
Nalozbene nepremicnine
Dolgoroéne finanéne nalozbe
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
Delnice in delezi v druzbah v skupini
Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah
Druge delnice in delezi
Druge dolgoroéne finanéne nalozbe
Dolgoro¢na posojila
Dolgoroéna posojila druzbam v skupini
Dolgoroc¢na posojila drugim
Dolgoro¢no nevplac¢ani vpoklicani kapital
Dolgoroéne poslovne terjatve
Dolgoro&ne poslovne terjatve do druzb v skupini
Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev
Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih
Odlozene terjatve za davek

Kratkoro¢na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Zaloge
Material
Nedokon&ana proizvodnja
Proizvodi in trgovsko blago
Predujmi za zaloge
Kratkorocne finanéne nalozbe
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
Delnice in delezZi v druzbah v skupini
Druge delnice in delezi
Druge kratkoroéne financne nalozbe
Kratkoro&na posojila
KratkoroCna posojila druzbam v skupini
KratkoroCna posojila drugim
Kratkorocno nevplacani vpoklicani kapital
Kratkoroéne poslovne terjatve
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini
Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev
Kratkorogne poslovne terjatve do drugih
Denarna sredstva
Kratkoro¢ne aktivne éasovne razmejitve
SKUPAJ SREDSTVA
Zunajbilanéna sredstva

Tabela 4: Bilanca stanja — sredstva

Pojasnilo

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12
3.13

3.21

RACUNOVODSKO POROCILO
LETNO POROCILO 2022

31.12.2022

16.146.777
1.702.826
157

1.668.583
34.086
14.406.345
6.597.316
1.694.601
4.902.715
7.042.655
466.756
33.475
299.617
291.617
8.000

797

4.000
32.809
14.955.114
11.661.897
5.784.329
3.640.671
1.876.348
360.549

3.278.068
2.900.074
377.995
15.149
223.469
31.325.360
329.886

31.12.2021

16.144.783
1.255.337
283

1.211.968
43.087
14.851.839
6.449.518
1.694.601
4.754.917
5.322.437
442.115
2.637.770
2.193.315
444.454

797

4.000
32.809
16.627.081
11.964.615
4.790.971
3.225.109
3.478.490
470.045

2.066.449
103.494
1.860.089
102.866
2.596.017
681.042
33.452.906
253.514
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(v EUR) Pojasnilo 31.12.2022 31.12.2021
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 314 14.740.599 13.994.197

Vpoklicani kapital 39.141 39.141
Osnovni kapital 39.141 39.141
Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) - -

Kapitalske rezerve 117.603 117.603

Rezerve iz dobicka 44.944 44.944
Zakonske rezerve 33.383 33.383
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze - -
Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) - -
Statutarne rezerve = -
Druge rezerve iz dobi¢ka 11.560 11.560

Revalorizacijske rezerve 888.806 888.806

Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po po$teni vrednosti (18.019) (13.131)

Preneseni Cisti poslovni izid 12.919.491 12.593.045

Cisti poslovni izid poslovnega leta 688.890 1.470.236

Rezervacije in dolgoroéne pasivne

casovne razmejitve 3.15 1.757.643 459.857

Rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade 317.143 345.358

Prejete dotacije 690.499 114.499

Druge dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 750.000 -

Dolgoroéne obveznosti 3.16 6.641.401 6.417.585
Dolgorocne finanéne obveznosti 6.432.916 6.209.100

Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini - -

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do bank 6.309.416 6.106.668

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic - -

Druge dolgoroé¢ne finantne obveznosti 123.500 102.432

Dolgoroéne poslovne obveznosti = -

Dolgoro&ne poslovne obveznosti do druzb v skupini - -

Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev - -

Dolgoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov - -

Druge dolgoro&ne poslovne obveznosti - -

Odlozene obveznosti za davek 3.17 208.485 208.485
Kratkoroéne obveznosti 7.605.046 11.064.074
Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev - -
Kratkoroéne finanéne obveznosti 3.18 3.454.950 2.775.753

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 998.838 -

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank 2.409.712 2.707.082

Kratkoro¢ne finan€ne obveznosti na podlagi obveznic - -

Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 46.400 68.671

Kratkoroéne poslovne obveznosti 3.19 4.150.097 8.288.321

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini = 94.254

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 3.429.430 6.427.695

Kratkoroéne menic¢ne obveznosti - -

Kratkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 94.922 915.159

Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 625.745 851.213

Kratkoroéne pasivne éasovne razmejitve 3.20 580.670 1.517.192
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31.325.360 33.452.906
Zunajbilanéne obveznosti 3.21 329.886 253.514

Tabela 5: Bilanca stanja - obveznosti do virov sredstev
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2.2. lzkaz poslovnega izida
(vEUR) Pojasnilo 2022 2021
Cisti prihodki od prodaje 3.22 25.611.768 18.401.948
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 3.22 (1.153.936) 2.044.787
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 3.22 680.615 1.273.020
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 3.22 697.501 448.081
Stroski blaga, materiala in storitev 3.23 (16.416.722) (13.101.760)
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala (12.653.816) (9.959.362)
Stroski storitev (3.762.906) (3.142.398)
Stroski dela 3.23 (5.805.012) (5.123.552)
Stroski pla¢ (4.004.668) (3.695.473)
Stroski socialnih zavarovanj (655.366) (592.158)
Stroski pokojninskih zavarovanj (362.847) (338.044)
Drugi stroski dela (1.144.978) (835.921)
Odpisi vrednosti 3.23 (2.427.343) (2.074.274)
Amortizacija (2.186.422) (2.060.662)
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih
in opredmetenih osnovnih sredstvih (36.623) (2.571)
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (204.298) (11.041)
Drugi poslovni odhodki 3.23 (74.557) (124.079)
Poslovni izid iz poslovanja 1.112.315 1.744.172
Finanéni prihodki iz delezev - -
Finanéni prihodki iz delezev v druzbah v skupini - -
Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah - -
Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah - -
Finanéni prihodki iz drugih nalozb - -
Finanéni prihodki iz danih posojil - -
Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini - -
Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim - -
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 3.24 25.954 23.249
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini - -
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 25.954 23.249
Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 3.24 - -
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 3.24 (284.757) (176.459)
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini (37.823) -
Finan¢ni odhodki iz posajil, prejetih od bank (238.087) (169.662)
Finanéni odhodki iz izdanih obveznic - -
Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti (8.847) (6.797)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 3.24 (106.349) (5.337)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini - -
Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti - -
Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti (106.349) (5.337)
Poslovni izid iz financiranja (365.152) (158.548)
Drugi prihodki 7 -
Drugi odhodki - 3)
Davek iz dobicka 3.25 (58.280) (119.381)
Odlozeni davki - 3.995
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 688.890 1.470.236

Tabela 6: Izkaz poslovnega izida
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2.3.

Izkaz denarnih tokov

(vEUR)
Denarni tokovi pri poslovanju

Postavke izkaza poslovnega izida

Spremembe ¢istih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance stanja

Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz
poslovnih terjatev

Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in
finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

ZaCetne manj kon¢ne poslovne terjatve

ZaCetne manj kon¢ne aktivne €asovne razmejitve

ZaCetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek

Zacetna manj kon¢na sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo
Zacetne manj kon¢ne zaloge

Koné&ni manj zacetni poslovni dolgovi

Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije
Konéne manj zaCetne odlozene obveznosti za davek

Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju

Denarni tokovi pri investiranju

Prejemki pri investiranju

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se
nana$ajo na investiranje

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin
Prejemki od odtujitve finanénih nalozb

Izdatki pri investiranju

Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin

Izdatki za pridobitev finanénih nalozb

Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplacanega kapitala
Prejemki od povecanja finanénih obveznosti

Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje
Izdatki za vracila kapitala

Izdatki za odplacila finan¢nih obveznosti

Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobicku

Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju

Konéno stanje denarnih sredstev

Denarni izid v obdobju

Zacetno stanje denarnih sredstev

Tabela 7: 1zkaz denarnih tokov

RACUNOVODSKO POROCILO
LETNO POROCILO 2022

2022

25.735.424

(22.324.780)

(58.280)

(1.211.619)
457.573

302.719
(4.117.156)
361.264

(854.856)

352.653

(2.385.625)

(2.032.973)

5.005.500

(279.212)

(4.419.327)
306.961
15.149
(2.580.868)
2.596.017

2021

22.364.544

(18.531.589)

(115.386)

607.250
(558.824)
(3.995)
(4.906.529)
5.342.494
1.647.803

5.845.768

13.083
20.075

14.420

(286.438)
(3.684.186)

(3.923.046)

3.800.000

(181.796)
(2.289.032)
(1.400.000)
(70.828)
2.596.017
1.851.893
744.123
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2.4. lzkaz gibanja lastniSkega kapitala

Druge Rezerve, Preneseni . .
Osnov Kapi- rezerve Rezerve Revalori- vredno- Preneseni Cisti Cisti Cisti
ni talske Zakonsk iz iz zacijske tenje po Cisti poslovni dobicek poslovni

(v EUR) kapital rezerve e rezerve dobicka dobicka rezerve post.vr. dobicek izid leta izid Skupaj
Stanje 31. december 2021 39.141 117.603 33.383 11.560 44.944 888.806 (18.019)  11.451.486  11.451.486 1.470.236 1.470.236 = 13.994.197
Spremembe lastniSkega kapitala

Izplacilo dividend - - - - - - - B B B B °

Druge spremembe lastniSkega kapitala - - - - - - - - - - - -
Celotni vseobsegajoci donos poro¢. obdobja

Vnos &istega poslovnega izida porog. obdobja - - - - - - - - - 688.890 688.890 688.890

Drugfa sestavine vseobsegajocega donosa } } } } ) . 59 742 (2.231) (2.231) ) ) 57512

poro¢. obdobja

- - - - - - 59.742 (2.231) (2.231) 688.890 688.890 746.402

Spremembe v kapitalu

Razporeditev Cistega dobic¢ka primerjalnega

- - - - - - - 1.470.236 1.470.236 1.470.236 1.470.236 -
poro€. obdobja na druge sestavine kapitala ( ) ( )

Druge spremembe v kapitalu - - - - - - - - - R R R
- - - - @ = - 1.470.236 1.470.236 (1.470.236) (1.470.236) -

Stanje 31. december 2022 39.141 117.603 33.383 11.560 44,944 888.806 41.723 12.919.491 12.919.491 688.890 688.890 14.740.599
Stanje 31. december 2020 39.141 117.603 33.383 11.560 44,944 888.806 13.131) 12.593.045 12.593.045 259.748 259.748 13.930.157
Spremembe lastniSkega kapitala
Izplagilo dividend - - - - - - - (1.400.000) (1.400.000) - - | (1.400.000)
Druge spremembe lastniskega kapitala - - - - - - - - - - - -
= o - - - - - | (1.400.000) (1.400.000) - - | (1.400.000)
Celotni vseobsegajoci donos poro¢. obdobja
Vnos &istega poslovnega izida porog. obdobja - - - - - - - - - 1.470.236 1.470.236 1.470.236
E(;fgg ziﬂsg;ge vseobsegajocega donosa - - - - ; ; (4.888) (1.308) (1.308) ; ; (6.196)
= - - - - - (4.888) (1.308) (1.308) 1.470.236 1.470.236 1.464.040
Spremembe v kapitalu
Razporeditgv Cistega dobiékal primerjalnega R _ R _ R R R 259.748 259.748 (259.748) (259.748) R
poro€. obdobja na druge sestavine kapitala
Druge spremembe v kapitalu - - - - - - - - - - - -
o = o o = - - 259.748 259.748 (259.748) (259.748) -
Stanje 31. december 2021 39.141 117.603 33.383 11.560 44.944 888.806 (18.019) 11.451.486 11.451.486 1.470.236 1.470.236 =~ 13.994.197

Tabela 8: Izkaz gibanja kapitala za tekoce in preteklo leto
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2.5. lzkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa

(v EUR) 2022 2021
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja 688.890 1.470.236

Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja OOS - -
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti - -
Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa 57.512 (6.196)
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja 746.402 1.464.040

Tabela 9: Izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa

2.6. lzkaz bilanc¢nega dobicka

(v EUR) 2022 2021
Cisti poslovni izid poro€evalskega obdobja 688.890 1.470.236
Preneseni Cisti poslovni izid 12.919.491 11.451.486
Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja 1.668.583 1.211.968
Skupaj bilan¢ni dobicek 11.939.798 11.709.754

Tabela 10: /zkaz bilancnega dobicka
Poslovodstvo druzbe Arex d.o.o. predlaga, da dobi¢ek za leto 2022 ostane nerazporejen.

V tabeli 11 so vklju€eni tudi dolgoro€no odloZeni stroski razvijanja v pridobivanju, ki so na
31.12.2022 znasali 726.430 EUR (31.12.2021: 592.695 EUR).

2.7. Kazalniki

2022 2021
Stopnja lastniskosti financiranja 0,47 0,42
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 0,74 0,62
Stopnja osnovnosti investiranja 0,51 0,48
Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 0,52 0,48
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 0,92 0,87
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 0,00 0,21
Koeficient pospesene pokritosti kratkoro€nih obveznosti 0,40 0,37
Koeficient kratkoro€ne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 1,85 1,38
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,02 1,02
Koeficient Ciste dobi¢konosnosti kapitala 0,05 -
Koeficient dividendnosti kapitala - 0,10
Izplacane dividende - 1.400.000

Tabela 11: Kazalniki
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3. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Pri izdelavi raunovodskih izkazov za poslovno leto 2022 so upostevana dolocila Slovenskih
racunovodskih standardov (SRS 2016) in Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Podjetje
uporablja iste raCunovodske usmeritve za vsa obdobja, ki so predstavljena v porocilu, zato so
podatki primerljivi.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Temeljne racunovodske predpostavke in kakovostne znacilnosti raéunovodenja

Podjetje pripoznava poslovne dogodke ob nastanku.

Podjetje deluje po sistemu neprekinjenosti (ocenjevanje kriti€nosti tveganj, ki ogrozajo
delovanje podjetja) in ¢asovne neomejenosti delovanja (nadaljevanje poslovanja v
dogledni prihodnosti).

Pri merjenju raCunovodskih postavk se upoSteva previdnost, ro¢nost in upravicenost.
Vsebina ima prednost pred obliko,

Uposteva se pomembnost postavk glede na velikost.

Racunovodski izkazi morajo biti kakovostni, razumljivi, ustrezni, zanesljivi in primerljivi
s preteklostjo in drugimi subjekti.

Opredelitev druzbe v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah

Poslovno leto je enako koledarskemu letu.

Podjetje je kapitalsko povezano in je vklju¢eno v konsolidacijo raCunovodskih izkazov
na nivoju skupine RSBC Group. Na nivoju skupine pripravi konsolidacijo druzba RSBC
Private Equity CZ, a.s. V konsolidacijo so zajete vse druzbe, ki so posredno/
neposredno povezane z njo.

Podjetje je na podlagi doloCb ZGD-1 glede na velikost srednja gospodarska druzba.
Podjetje je zavezano k reviziji raCunovodskih izkazov. Revizijo raCunovodskih izkazov
je opravila Revizijska druzba MAZARS d.o.0.

Splosna pojasnila raéunovodskih izkazov

Posli, ki so med letom izkazani v tuji valuti so preracunani v EUR po te€aju ECB na dan
nastanka poslovnega dogodka.

Denarna sredstva, terjatve in obveznosti, izrazene v tuji valuti na dan bilance stanja,
so preracunani v EUR po srednjem te€aju ECB na dan 31.12.2022.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR, vrednosti so praviloma zaokrozene na cele
denarne enote, v doloCenih tabelah, ki pojasnjujemo bilanéne postavke, so vrednosti
lahko izraZene v EUR s centi ali prikazane v tiso€ ali milijon denarnih enot.

Splosne racunovodske usmeritve

Racunovodske usmeritve so nacela, dogovori, pravila, navade, dobra raunovodska
praksa, ki temeljijo v osnovi na raCunovodskih standardih in internih pravilih (pravilniki,
poslovni nacrti in posnetki poslovnih procesov implementacije informacijskega sistema
SAP).
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Podjetje zagotavlja spremljanje poslovnih procesov z integriranim informacijskim
sistemom SAP, tako da so vsi poslovni dogodki vneseni v sistem interaktivno, torej na
mestu nastanka poslovnega dogodka in preko programskih modulov in stalnih
protokolov knjizenja neposredno knjizeni v glavno knjigo, kar odpravlja moznost napak
med analitinimi in sintetiénimi evidencami ali opustitev kontrolnih in nadzornih
postopkov.

Podjetje ima interni sistem notranjega porocanja po programih in hierarhiji proizvodov,
po kupcih in trgih, zato poroanje navzven po podroénih in obmoénih odsekih ni
potrebno, ker gre za dovolj veliko razprSenost trgov, programov in trznih segmentov,
da tveganja in donosi med posameznimi podrocji ne ogrozajo stabilnosti podjetja kot
celote.

ZacCetno pripoznavanje gospodarskih kategorij v racunovodskih izkazih in
rac¢unovodskih razvidih temelji na izvirni vrednosti, ki ima podlago v plac¢anih denarnih
sredstvih ali njihovih ustreznikih.

Metode vrednotenja sredstev in obveznosti so stalne.

Popravljanje vrednosti zaradi amortiziranja osnovnih sredstev, odpisov drobnega
inventarja in slabitve terjatev se opravlja med letom in na koncu leta po ustaljenih
pravilih.

Prevrednotenje gospodarskih kategorij je sprememba prvotno izkazane vrednosti in je
posledica razlik med knjigovodsko vrednostjo in posteno vrednostjo in se lahko
sredstvih in finan¢nih sredstvih.

Oslabitev sredstev je vedno treba pripoznati, ¢e obstajajo znamenja za oslabitev
sredstev in je knjigovodska vrednost sredstev viSja od nadomestljive vrednosti.
Okrepitev ali zviSanje knjigovodske vrednosti zaradi prevrednotenja na posteno
vrednost se opravi, Ce obstajajo utemeljeni razlogi, o ¢emer odloci direktor podjetja.
Okrepitev se lahko izvrSi tudi samo za doloeno skupino sredstev.

Sprememba raunovodskih ocen je prilagoditev knjigovodske vrednosti sredstev
oziroma obveznosti kot posledica novih informacij ali novih dogodkov.

Sprememba racunovodskih usmeritev je mozna, e bodo zaradi novih informacij,
dogodkov ali dejstev radunovodski izkazi vsebovali zanesljivejSe in ustreznejse
informacije o poslovanju podjetja.

Napake, ki nastanejo pri pripoznanju, merjenju ali predstavljanju postavk
racunovodskih izkazov in raunovodskih razvidov zaradi neupo$tevanja ali napacnega
posredovanja in uporabe informacij, zaradi pomot ali strokovnih zmot, se odpravijo s
popravki v breme prenesenega poslovnega izida in razkrijejo v primerjalnih
informacijah obdobja, ko se bistvena napaka odkrije. Steje se, da je napaka bistvena
ali velika, ¢e je odstopanje nad 0,5% vrednosti poslovnih prihodkov v izkazu
poslovnega izida ali nad 1% vrednosti kapitala v bilanci stanja, izkazu denarnih tokov
in izkazu gibanja kapitala. Bistvene napake, odkrite v naslednjem obdobju, se popravijo
v primerjalnih informacijah, ki so predstavljene v raunovodskih izkazih za obdobje, ko
se napaka odkrije.

Podjetje je zelo dinamicno, zato so interna nacela, dogovori, pravila, navade pod
stalnim presojanjem ustreznosti, se dopolnjujejo, ocenjujejo in tudi spreminjajo.

Razlagalna raCunovodska pojasnila z razkritji in obrazlozitvami bilanénih postavk so priloge k
raCunovodskim izkazom. Metode vrednotenja, odpisovanja vrednosti sredstev in obveznosti
ter metode obraCunavanja proizvajalnih stroSkov, odhodkov in prihodkov so opisane v
pojasnilih k ra¢unovodskim izkazom pri posameznih kategorijah.
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V letu 2022 v podjetju nismo spreminjali raCunovodskih usmeritev. Spremenili pa smo
raCunovodski oceni, vezani na:

- viSino amortizacijskih stopenj dolocenih strojev, kjer smo na podlagi ponovne preucitve
dobe koristnosti podaljSali dobe koristnosti (iz 8 na 10 let) ter

- oslabitve zalog, kjer smo na podlagi podatkov in izkuSenj preteklih let v skladu z novim
Pravilnikom o oblikovanju popravka vrednosti zalog dodatno pripoznali splosni
popravek vrednosti zalog.

3.5. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Neopredmetena sredstva se pripoznajo, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi,
povezane z njimi in, Ce je njihovo nabavno vrednost mogoc€e zanesljivo izmeriti. KasnejSi
izdatki z neopredmetenimi dolgoroénimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo
bodoCe gospodarske koristi, vsi ostali izdatki pa so pripoznani v poslovnem izidu, ko do njih
pride. Neopredmetena sredstva so v bilanci izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek.

Podjetje ima med neopredmetenimi osnovnimi sredstvi knjizene premozenjske pravice (SAP
licence) in odloZzene stro$ke razvijanja. Neopredmetena osnovna sredstva so vrednotena po
nabavni vrednosti in se amortizirajo po stopnji 20 % letno. Ob koncu leta nismo ugotovili
potrebe po prevrednoteniju.

Dolgoroéne aktivne €asovne razmejitve so odlozeni stroSki za obresti (SPS), ki pripadajo
prihodnjim obdobjem in se odpravijo v skladu z odplacilnim nacrtom.

Dolgoro¢. Druge
Dolgor. odlozeni dolgor.
Druge odlozeni stroski aktivne Preduj-
premozenj- Dobro stroski razvijanja v casovne mi za

(v EUR) ske pravice ime razvijanja teku razmejitve NOS Skupaj
Nabavna vrednost
31. dec. 2021 116.132 - 1.265.067 592.695 43.087 - 2.016.981

Pridobitve - lastna
izdelava - - - 667.776 - - 667.776

Prenos z investicij
v teku - - 534.041 (534.041) - - -

Oslabitve - - - (9.001) - (9.001)
31. dec. 2022 116.132 - 1.799.108 726.430 34.086 - 2.016.981
Nabrani popravek vrednosti
31. dec. 2021 115.850 - 645.794 - - 761.644

Amortizacija 125 - 211.161 - - 211.286
31. dec. 2022 115.975 - 856.955 - - - 972.931
Neodpisana vrednost
31.12 dec. 2021 282 - 619.273 592.695 43.087 - 1.255.337
31.12 dec. 2022 157 - 942.153 726.430 34.086 - 1.702.826

Tabela 12: Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivnhe ¢asovne razmejitve

Vsi stroski, povezani z lastnim razvojno - raziskovalnim delom v druzbi, se praviloma v
poslovnem izidu pripoznajo kot odhodek takoj ob nastanku. Kadar pa gre za stroske razvijanja,
ki trajajo veC kot eno leto in odloZzene gospodarske Kkoristi, se ti lahko pripoznajo kot
neopredmetena osnovna sredstva, izpolnjeni pa morajo biti e pogoji iz SRS 2.12.

V letu 2022 smo nadaljevali z razvojem manevrskega streliva in konverzijskih kitov za MT-X,
pricel pa se je tudi razvoj pistole ZERO 2 druge generacije. Glede na to, da so stroski razvoja
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visoki in je proizvodno - prodajna faza projekta odlozena v naslednja leta, izdatke za razvijanje
pripoznamo med neopredmetenimi osnovnimi sredstvi. Ta sredstva aktiviramo in pricnemo
amortizirati po zagonu serijske proizvodnje.

Med neopredmetenimi osnovnimi sredstvi na 31.12.2022 izkazujemo tudi 480.636 EUR
dolgoro¢no odlozenih stroSkov, ki so vezani na projekt prenosa proizvodnje tehnologije v
Brazilijo.

3.6. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so v bilanci stanja izkazana po nabavni vrednosti, zmanj3ani
za nabrani amortizacijski popravek vrednosti.

Nepremiénine, proizvajalne naprave, stroji in oprema se ob zaCetnem pripoznanju izmerijo po
nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter
stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno njegovi usposobitvi za poslovno rabo. Za
kasnejSe vrednotenje zemljiS¢ druzba uporablja model revaloriziranja, za vsa ostala
opredmetena osnovha sredstva pa model nabavne vrednosti. Osnovna sredstva, ki so
sestavljena iz ve€ komponent, podsklopov ali delov v knjigovodstvu osnovnih sredstev vodimo
s pomocjo osnovne Stevilke in podstevilk. Prav tako se dodatna in naknadna vlaganja in
izboljSave na sredstvih in velika popravila obravnavajo kot podskupine glavnih osnovnih
sredstev, ki se amortizirajo od dejanskega nastanka teh izdatkov. VzdrZevanje opredmetenih
osnovnih sredstev z namenom obnavljanja ali ohranjanje prihodnjih gospodarskih koristi se
izkazuje kot strodek tekoCega obdobja. Za kasnejSe vrednotenje zemljiS¢ druzba uporablja
model revaloriziranja.

Podjetje del opredmetenih osnovnih sredstev pridobi tudi z izdelavo ali gradnjo v lastni reziji —
usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve. Gre za orodja in proizvajalne naprave, ki se med
izdelavo obraCunavajo na investicijskih nalogih. Po zakljuCku izdelave se sredstva preko

Opredmeteno osnovno sredstvo pridoblijeno na podlagi najema je izkazano kot pravica do
uporabe sredstva. Podjetje je na podlagi stroSkov najema in obdobja trajanja najema ocenilo
vrednost pravice do uporabe najetega sredstva (ocenjena sedanja vrednost preostalih
najemnin v celothem obdobju trajanja najema). Sedanja vrednost je izracunana kot
diskontirana vrednost najemnin, ki jih bo podijetje pla¢alo v obdobju trajanja najema. Vsako
plaCilo najemnine se razvrsti med obveznosti in stroSke financiranja. Ustrezne obveznosti iz
naslova najemnin, brez finanénih stroskov, so vklju¢ene med druge dolgoro¢ne poslovne
obveznosti. Pravico do uporabo sredstev zaenkrat predstavlja samo oprema in jo izkazujemo
v sklopi drugih naprav in opreme.

Dani predujmi za opredmetena osnovna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo pri
opredmetenih osnovnih sredstvih, se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.
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Proizvajalne Druge Oprema — Osnovna
naprave in naprave in pravica do sredstva v Predujmi za
(v EUR) Zemljisca Zgradbe stroji oprema uporabe teku oS Skupaj
Nabavna vrednost
31. dec. 2021 1.694.601 7.601.148 19.171.749 1.691.163 0 2.193.315 444.454 32.796.431
Pridobitve - 29.481 431.469 35.959 36.518 1.241.401 - 1.774.828
Pridobitve —
lastna izdelava - - - - 444.986 - 444.986
Prenos z
investicij v teku - 363.199 3.105.940 118.945 - (3.588.085) - -
Odtuijitve - - (415.522) (175.648) - - (436.454)  (1.027.625)
31. dec. 2022 1.694.601 7.993.828 22.293.636 1.670.419 36.518 291.617 8.000 33.988.619
Nabrani popravek vrednosti
31. dec.2021 - 2.846.231 13.849.312 1.249.047 0 - - 17.944.591
Amortizacija - 244.881 1.563.741 163.471 3.043 - - 1.975.136
Odtujitve - - (162.073) (175.380) - - - (337.453)
31. dec. 2022 - 3.091.113 15.250.980 1.237.138 3.043 - - 19.582.274
Neodpisana vrednost
31. dec. 2021 1.694.601 4.754.917 5.322.437 442.115 0 2.193.315 444.454 14.851.839
31. dec. 2022 1.694.601 4.902.715 7.042.655 433.281 33.475 291.617 8.000 14.406.345

Tabela 13: Opredmetena osnovna sredstva
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efense

Opredmetena osnovna sredstva se zaCnejo amortizirati prvi dan naslednjega meseca, ko so
bila dana v uporabo. Amortizacija se obraCunava po amortizacijskih skupinah po metodi
enakomernega Casovnega amortiziranja ob uposStevanju koristnosti. Doba koristnosti je
odvisna od priCakovanega fizicnega izrabljanja, verjetnosti tehnoloSke in ekonomske
zastarelosti in tudi dejanskega stanja sredstev, e so bila kupljena rabliena. Stevilo
amortizacijskih skupin daje dovolj moznosti, da je vsako posamezno sredstvo ustrezno
razporejeno in amortizirano.

V letu 2022 smo na podlagi ponovne preucitve dobe koristnosti in podaljSanja teh za CNC
stroje (15 naprav) in nekaterih drugih proizvajalnih naprav (14 naprav) spremenili viSino
amortizacijskih stopenj. DaljSe dobe koristnosti (iz 8 na 10 let) so vplivale na nizjo amortizacijo
v viSini 165.357 EUR.

Amortiziranje osnovnih sredstev, predvsem opreme se lahko zaCasno ustavi iz naslednjih
razlogov:

e generalnega popravila,

e neuporabe strojev in naprav velikih vrednosti (nad 50.000,00 €) ve€ kot tri mesece
neprekinjeno,

e elementarne nesrece ali

e zaradi drugih utemeljenih razlogov.

Ustavitev amortiziranja je zaradi drugih utemeljenih razlogov upraviéena zaradi specifi¢nosti
proizvodnje, kjer se doloena skupina izdelkov v daljSem ¢asovnem obdobju sploh ne
proizvaja zaradi specificnosti narocil izdelkov namenskega programa. Ko prenehajo pogoji za
ustavitev amortizacije, se osnovno sredstvo amortizira v skladu s pravili. Razlogi za ustavitev
amortiziranja so: okvara, generalno popravilo, zaCasno izven proizvodnje zaradi sezone ali
pomanjkanja naroc€il. V letu 2022 niso nastopili razlogi za za¢asno ustavitev amortiziranja
strojev in naprav.

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev je sprememba njihove knjigovodske
vrednosti zaradi uporabe modela prevrednotenja in zmanjSanje njihove knjigovodske vrednosti
zaradi oslabitve. Trzna vrednost je ocenjeni znesek, za katerega naj bi voljan kupec in voljan
prodajalec zamenjala premoZenje na datum ocenjevanja vrednosti v transakciji med
nepovezanima in neodvisnima strankama po ustreznem trzenju, pri kateri sta stranki delovali
seznanjeno, previdno in brez prisile. Trzna vrednost se pojmuje kot vrednost sredstva,
ocenjenega ne glede na stroSke prodaje ali nakupa in brez poracuna pripadajocih davkov.

Podjetje je predvidelo moznost prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev in sicer za
nepremicnine (zemljis€a in stavbna zemljiS¢a) najmanj v petletnih obdobjih, za stroje in opremo
pa po presoji strokovne komisije, ki jo imenuje direktor.

Podjetje v zadnijih letih ni opravljalo preveritve ustreznosti knjigovodskih vrednosti proizvajalnih
naprav in opreme, ker je ta relativno nova in ker ocenjuje, da bo v naslednjih petih letih uspesno
poslovalo in da bodo s porabo teh sredstev pritekale gospodarske koristi. Parcialno
ocenjevanje opreme se izvede izklju€no takrat, e so sredstva dana kot porostvo za kredite ali
druge oblike financiranja ter ugotavljanje Skodnih primerov s strani zavarovalnice.

Za zemljis€a izvajamo cenitev s strani pooblas€enih cenilcev gradbene stroke predvsem zaradi
spremenjenih trznih razmer na trgu nepremiénin in na zahtevo bank, kjer so krediti zavarovani
s hipotekami. Zadnjo cenitev zemljiS¢€ je v juliju 2020 opravil sodni cenilec SreC¢ko Koritnik.
Vrednost zemljiS¢ v bilanci stanja bi na 31.12.2022, Ce bi se le-ta ne revalorizirala, znaSa
805.795 EUR.
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Po oceni poslovodstva ni priSlo do sprememb, ki bi vplivale na spremembo vrednosti
nepremi¢nin in opreme o0z. ni zaznati odstopanja od knjigovodskih vrednosti, zato
prevrednotenja v letu 2022 nismo izvedlIi.

Amortizacijske stopnje za leto 2022 ostajajo nespremenjene in znasajo:

e neopredmetena sredstva — 20%

e zemljis¢a — 0%

e zgradbe — 3%

e kontejnerji in montazne zgradbe — 10%

e proizvodna oprema in transportna sredstva — 10% - 20%
e racCunalniSka oprema — 25%

e pisarniSka in druga oprema — 20%

e drobniinventar — 100%

Druzba v letu 2022 ni prevrednotovala neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev
zaradi oslabitve.

Vrsta in obseg zastavljenih nepremicnin in premi¢nin so razkrite v okviru razkritja financ¢nih
obveznosti (poglavje 3.16).

3.7. Dolgoro€ne finanéne nalozbe

Dolgoro¢ne finan€ne nalozbe se v raCunovodskih izkazih obracunavajo po nabavni vrednosti
in jih predstavljajo naloZbe v kapital drugih druzb, dolgoroéno dana posojila in dolgoroéni
depoziti. Pravilo podjetja je, da se finan¢ne naloZbe v druga podjetja ne prevrednotujejo zaradi
sprememb te€aja ali zaradi pove€anja kapitala tega podjetja.

Podjetje Arex nima nalozb v kapital drugih druzb in dolgoro&no danih posojil. Konec leta 2022
ima v poslovnih knjigah in bilancah evidentirana dva manjSa dolgoro¢na depozita v skupni
vrednosti 797 EUR. Depoziti so dolgoro€no vezani pri banki kot porostvo za izdano dolgoro¢no
bancno garancijo.

3.8. Dolgoro€ne poslovne terjatve

Dolgoroéne poslovne terjatve predstavljajo dolgoro€no dane vard€ine vezane na najem
stanovan,.

3.9. Odlozene terjatve za davek

OdloZene terjatve za davek so zneski davka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih davénih obdobjih
glede na odbitne zaCasne razlike. Te se pojavijo predvsem zaradi razlik med obdav¢ljivim in
raCunovodskim dobic¢kom.

Ob koncu leta 2022 ima podjetje Arex v poslovnih knjigah evidentiranih 32.809 EUR odloZenih
davkov preko poslovnega izida in sicer iz naslova rezervacij za vnaprej vraCunane stroske
jubilejnih nagrad in odpravnin ob upokoijitvi. Glede na 31.12.2021 se znesek ni spremenil, saj
so v prehodnem petletnem obdobju (od 01.01.2022 do 31.12.2026) te rezervacije davéno
priznane v visini 100%, poraba (odprava) rezervacij preteklih obdobij in njihov vpliv na
odloZene terjatve za davek pa upostevajo¢ nacelo pomembnosti ni bila obraéunan.
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Druzba iz previdnosti ne pripoznava odlozenih terjatev za davek za neizkoriS€ene davcne
olajSave za investiranje. V kolikor bi druzba te odloZene terjatve pripoznala, bi le-te znaSale
dodatnih 145 tiso¢ EUR.

3.10. Zaloge

Zaloge druzbe sestavljajo materiali na skladiS€u in na dodelavi, embalaZza, nedokon&ana
proizvodnja, polizdelki, gotovi izdelki in trgovsko blago.

ZacCetne vrednosti zalog materialov, embalaze in trgovskega blaga, se vrednotijo po izvirni
nabavni vrednosti, v katero so poleg nakupne vrednosti vsteti Se nevradljivi davki in odvisni
stroSki nabave, odsteti pa so rabati in popusti. Te€ajne razlike pri nabavah v tujini, nastale
kasneje zaradi placil, bremenijo finanéne odhodke, finanéne prihodke pa odobravamo za
kasneje odobrene popuste in rabate. V podjetju se vrednost zalog obravnava po metodi
tehtanih povprecnih nabavnih cen.

Spremembe zalog materialov za proizvodnjo se ugotavljajo na osnovi kosovnic po delovnih
nalogih. Nedokon€ana proizvodnja se zapira z zaklju¢enimi delovnimi nalogi, gotovi izdelki in
trgovsko blago pa z dobavnicami kupcem in drugimi internimi dokumenti. Poraba materiala in
zaloge materiala so obraCunane po povprecnih nabavnih cenah, preracun zalog po drsecih
povpreénih nabavnih cenah se opravi ob nabavi. Stroski prodaje trgovskega blaga in zaloge
trgovskega blaga na skladis€u, so obradunane po povpre¢nih nabavnih cenah. Zaloge
nedokonc¢ane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov vrednotimo po proizvajalnih stroskih, ki
vsebujejo neposredne stroSke materiala in storitev, neposredne stroSke dela, neposredne
strojne ure in v odstotku dodan splo3ni del proizvajalnih stroSkov. Oceno stopnje dokon&anosti
nedokonc¢ane proizvodnje izdela tehnoloSka sluzba. StroSke drobnega inventarja z ocenjeno
dobo uporabnosti najvec€ leto dni obracunamo po metodi 100% odpisa ob prenosu v uporabo.
V tekoCem poslovnem letu podjetje ni spreminjalo metod obracunavanja zalog.

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Stanje zalog
Material in surovine 5.903.285 4.879.443
Nedokonc&ana proizvodnja 3.739.207 3.232.985
Proizvodi 1.729.528 3.390.825
Trgovsko blago 260.747 293.538
Predujmi za zaloge 360.549 470.045
Oslabitve (331.420) (302.221)
Skupaj 11.661.897 11.964.615
Popravek vrednosti po vrstah zalog
Material in surovine 118.956 88.472
Nedokon&ana proizvodnja 98.536 7.876
Proizvodi in blago 113.928 205.873
Skupaj 331.420 302.221
Gibanje popravka vrednosti zalog
Stanje 31.12.2021 302.221 480.583
Povecanja

Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 202.802 -
ZmanjSanja

Uni¢enje ali odprodaja - -

Poraba v procesu (173.603) (178.362)
Stanje 31.12.2022 331.420 302.221

Tabela 14: Zaloge
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Podjetje med letom, predvsem pa ob inventuri konec leta preverja zaloge s knjigovodskim in
dejanskim stanjem in izlo€i nekurantne, de-sortirane ali drugaCe neuporabne zaloge.
SkladiSCe lahko sproti preverja zaloge in odpravlja razlike, ki so posledica napak, zamenjav,
poSkodovanja ali drugih vzrokov. Inventura vseh zalog je bila izvrSena oktobra 2022.
Ugotovljeni inventurni presezki so znaSali 34.744 EUR, ugotovljeni inventurni manjki pa 62.039
EUR. Komisija ob rednem popisu v letu 2022 ni predlagala izrednega odpisa blaga, materiala,
polizdelkov in izdelkov.

V letu 2022 smo v skladu z novim Pravilnikom o oblikovanju popravka vrednosti zalog dodatno
oblikovali 202.802 EUR sploSnega popravka vrednosti zalog, saj ocenjujemo, da je iztrzljiva
vrednost manjSa od njihove knjigovodske vrednosti.

Podjetje ima zastavljene zaloge kot jamstvo za obveznosti. Vrednost zalog, ki so predmet
zavarovanja na 31.12.2022 zna$a 11.368.900 EUR.

3.11. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve

KratkoroCne poslovne terjatve vseh vrst se v zaCetku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz
ustreznih listin ob predpostavki, da bodo placane. Terjatve sestavljajo terjatve do kupcev ali
drugih za prodane proizvode in opravljene storitve, lahko pa tudi do dobaviteljev za dane
predujme, dalje do zaposlencev, do drzave iz naslova preve¢ placanih davs&in in druge
poslovne terjatve, ki ne izhajajo iz prodaje (zavarovalnice, fizicne osebe itd.). Terjatev nimamo
zavarovanih.

Podjetje ima zastavljene terjatve kot jamstvo za obveznosti. Vrednost terjatev, ki so predmet
zavarovanja na 31.12.2022 znaSa 1.370.544 EUR.

Terjatve se zaradi oslabitve prevrednotujejo, e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo
posteno oziroma iztrZljivo vrednost. Druzba praviloma prevrednotuje dvomljive in sporne
terjatve, katerim je na podlagi 347. ¢lena Zakona o obligacijskih razmerjih potekel sploSni
zastaralni rok 3 let. OdpiSe pa terjatve po poteku absolutnega zastaralnega roka, to je starejSe
od 5 let in bi stroSki toZbe presegli osnovno terjatev. Podjetje nima pravila za oblikovanje
pavSalnega popravka vrednosti terjatev glede na zapadlost ali viSino, pac pa se vsaka terjatev
presoja posami¢no glede na izkuSnje, ze opravljene postopke izterjave, nadaljnje poslovanje
s kupcem, preverjanje njegove bonitete in drugih kriterijev.

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev
na domacem trgu 64.427 1.158.683
na tujih trgih 2.835.647 805.075
Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini
Druge kratkoro¢ne terjatve 377.995 102.866
Oslabitve - (175)
Skupaj 3.278.068 2.066.449

Tabela 15: Kratkoro¢ne poslovne terjatve
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V spodnji tabeli prikazujemo starostno strukturo terjatev do kupcev, medtem ko so ostale
terjatve vse nezapadle.

31.12.2022 31.12.2021

(v EUR) Znesek Delez Znesek Delez
Nezapadlo 2.533.119 87,4% 1.570.350 80,0%
Zapadlo do:

- do 30 dni 326.946 11,3% 284.809 14,5%

- 31 do 90 dni 1.712 0,0% 107.232 5,5%

- nad 90 dni 38.296 1,3% 1.193 0,1%
Skupaj 2.900.074 100,0% 1.963.583 100,0%

Tabela 16: Starostna struktura terjatev

V letu 2022 slabitve terjatev niso bile izvedene, saj po presoji le-te niso bile potrebne. Nasi
kupci so podjetja s tradicijo in dobro placgilno kulturo. Za pretezni del poslov z drzavnimi kupci
so sklenjene pogodbe, enako velja za strateSke kupce v tujini, z drugimi kupci pa poslujemo
na podlagi povprasevanj, ponudb in narocilnic ter v naprej — pred dobavo blaga - pridobljenih
vpladilih avansov. Tveganja neplacila pri novih strankah zmanjSujemo z zahtevami po odprtju
dokumentarnih akreditivov in zahtevami po delnih predpladilih, v kolikor se presodi, da je to
nujno in potrebno za zavarovanje kreditnega rizika. Vzpostavljen imamo tudi dogovorjen nacin
plaCevanja preko odkupa terjatev z izbranimi kupci. s Cimer zmanjSujemo tveganje
neplaCevanja na8ih kupcev, hkrati pa podjetje pridobi moznost ugodnega pred€asnega
financiranja.

Podjetje na dan sestave bilance stanja nima terjatev do poslovodne osebe ali lastnikov.
3.12. Denarna sredstva
Denar in denarni ustrezniki prikazujejo denar pri bankah in v blagajni. Devizna sredstva se

vodijo v izvirnih valutah, na dan 31.12. obravnavanega leta pa so preraCunani po srednjem
teCaju ECB. Samodejnih zadolzitev na TRR-jih bank podjetje nima.

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Gotovina v blagajni v domaci valuti 708 1.254
Denarna sredstva na raunih v domaci valuti 13.932 2.594.763
Denarna sredstva na racunih v tuji valuti 509 -

Denarna sredstva na posebnih racunih za posebne namene - -
Skupaj 15.149 2.596.017

Tabela 17: Denarna sredstva

3.13. Kratkoroé¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

KratkoroCne Casovne razmejitve so terjatve in druga sredstva, ki se bodo po predvidevanjih
pojavili v letu dni, katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena.

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo kratkorocno odlozene stroske, kratkorocno ne-
zaracunane prihodke, vrednotnice ter DDV od prejetih predujmov.

V bilanci stanja na dan 31.12.2022 je vrednost kratkoroCnih aktivnih ¢asovnih razmejitev
223.469 EUR. Vedji delez zmanjSanja glede na predhodno leto predstavljajo stroski, ki so
nastali za projekt » Transfer tehnologije v Brazilijo« (534.041 EUR) in so bili v 2022 pripoznani
med neopredmetenimi osnovnimi sredstvi kot dolgoro¢no odlozeni stroski razvijanja z dobo
koristnosti 5 let.

30



RACUNOVODSKO POROCILO
LETNO POROCILO 2022

Podjetje med kratkoro€no nezaraCunanimi prihodki izkazuje 211.900 EUR, kjer raéun kupcu
na 31.12.2022 Se ni bil izstavljen.

Kratkor.

Kratkor. odlozeni nezaracunani DDV od prejetih
(v EUR) stroski prihodki predujmov Skupaj
Stanje 31. december 2021 480.824 200.000 218 681.042
Oblikovanje 11.569 211.900 3.607 227.076
Poraba (480.824) (200.000) (3.825) (684.649)
Odprava - - - -
Stanje 31. december 2022 11.569 211.900 0 223.469

Tabela 18: Gibanje kratkorocCnih aktivnih ¢asovnih razmejitev

3.14. Kapital

Kapital izraza lastnidko financiranje podjetja in pomeni obveznost do lastnikov. Sestavljen je iz
vplaanega osnovnega kapitala, rezerv in iz zneskov, ki so nastali pri poslovanju podjetja in
kot Cisti dobiCek pripadajo lastnikom.

V letu 2022 so bile spremembe na kapitalu iz naslova vnosa Cistega dobitka poslovnega leta
in aktuarskih dobickov ali izgub pri odpravninah ob upokojitvi. Podroben prikaz gibanja kapitala
je razviden v poglavju 2.4.

31.12.2022 31.12.2021 Indeks

(v EUR) Znesek Struktura Znesek Struktura 2021/2020
I. Vpoklicani kapital 39.141 0,27 39.141 0,28 100,00
Il. Kapitalske rezerve 117.603 0,80 117.603 0,84 100,00
- druga vplacila na podlagi statuta 1.686 1.686
- poenostavljen umik lastnih delnic 19.179 19.179
- splodni prevrednotovalni popr. kapitala 96.739 96.739
1ll. Rezerve iz dobic¢ka 44.944 0,30 44.944 0,32 100,00
- zakonske rezerve 33.383 33.383
- druge rezerve 11.560 11.560
IV. Revalorizacijske rezerve 888.806 6,03 888.806 6,35 100,00
V. Rezerve zaradi vredn. po post. vr. 41.723 0,28 (18.019) -0,13 -231,55
VI. Preneseni Cisti dobicek 12.919.491 87,65 11.451.486 81,83 112,82
VII. Cisti dobiéek poslovnega leta 688.890 4,67 1.470.236 10,51 46,86

14.740.599 100,00 13.994.197 100,00 105,33

Skupaj
Tabela 19: Sestavine kapitala

3.15. Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne €asovne razmejitve se oblikujejo, e ima druzba zaradi
preteklih dogodkov pravne ali posredne denarne obveze, ki jih je mo¢ zanesljivo oceniti.
Podjetje oblikuje dolgoroCne rezervacije za dolgoro€ne zasluzke zaposlenih za nedoloCen
Cas v obliki vnaprej vraCunanih stroskov, ki bodo v prihodnosti omogocili pokritje takrat nastalih
stroSkov. Oblikovane rezervacije so namenjene za:

e jubilejne nagrade in
e odpravnine ob upokojitvi.
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IzraCun rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade za leto 2022 je pripravil pooblasc¢eni
aktuar Miver d.o.o. Pri izracunu so bile upostevane naslednje predpostavke:

e rast plac v podjetju 4,0%,

e rast jubilejnih nagrad 3,5%,

o diskontna stopnja 4,4%,

o fluktuacija je upostevana glede na dosedanje trende v podjetju v posameznih starostnih
razredih.

Druzba je v letu 2022 prerazporedila kratkoroéne na dolgoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve,
skladno s pogodbo, ki je vezana na projekt Brazilija (750.000 EUR). V skladu s trajanjem
projekta, ki je 4 leta, tako na dolg. pasivnih asovnih razmejitvah ostaja znesek vezan na 2 leti
(polovica od 1,5 mio EUR).

Rezervacije za

jubilejne nagrade Prejete dotacije Dolgorocne

in odpravnine ob za oshovna pasivne ¢asovne
(v EUR) upokojitvi sredstva razmejitve Skupaj
Stanje 31. december 2021 345.358 114.499 - 459.857
Oblikovanje 33.848 625.402 750.000 1.409.250
Poraba (12.539) (49.401) - (61.940)
Odprava - - - -
Aktuarski dobicki/izgube (49.523) - - (49.523)
Stanje 31. december 2022 317.143 690.499 750.000 1.757.643

Tabela 20: Gibanje rezervacij in dolgoro¢nih pasivnih ¢asovnih razmejitev

3.16. Dolgoroc¢ne obveznosti (finan€ne in poslovne)

Dolgoroéne finanéne in poslovne obveznosti so pogodbene obveznosti za dolgorocno
financiranje dejavnosti podjetja in katerih rok vracila je daljSi od enega leta. Obveznosti so
lahko finanéne z vnaSanjem denarnih sredstev posojilodajalcev ali poslovne, ko dobavitelji
vna$ajo v podjetje stvari in storitve, potrebne pri proizvajanju ali opravljanju storitev.

Dolgoroéne finanéne obveznosti spremljamo v dveh skupinah: obveznosti do bank in
obveznosti do drugih posojilodajalcev (leasing). Poleg tega jih spremljamo tudi glede na
domicil kreditodajalca. Podjetje konec leta nima finan¢nih obveznosti v tujini.

ZaCetno pripoznanje temelji na pravnih listinah (pogodbah) in denarnem toku na poslovnih
racunih. DolgoroCne obveznosti, nominirane v tujih valutah, so v racunovodskih izkazih
vrednotene v viSini referencnega teCaja ECB. TecCajne razlike predstavljajo redne financne
odhodke ali prihodke. Podjetje nima dolgorocnih obveznosti najetih v tuji valuti.

Prevrednotenje zaradi okrepitve ali oslabitve je mozno, vendar v letu 2022 to ni bilo potrebno.

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Dolgoro¢na posoijila, dobljena pri bankah in druzbah v drzavi 7.219.128 6.813.750
Druge dolgoro€ne finanéne obveznosti 169.900 171.103
Kratkoro¢ni del dolgoro¢nih finanénih obveznosti (956.112) (775.753)
Skupaj 6.432.916 6.209.100

Tabela 21: Dolgorocne finanéne obveznosti do bank in drugih
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Glavnica
dolga Nova Glavnica Del, ki
Obrestne = Zapad- Zavaro- 31.12. posojila v Odplaci- dolga zapade v Dolgoro-
(v EUR) mere lost vanje 2021 letu lav letu 31.12.2022 2023 €ni del
Banke
0,65- 2024, neprem.
Nova KBM d.d. 1,7% 2028 oprema 1.624.457 - - 1.624.457 (385.377) | 1.239.080
neprem.
Gorenjska 2024, oprema,
banka d.d. 0,15-3% 2027 terjatve 253.951  1.300.000 @ (187.541) 1.366.411 (393.900) 972.511
Slovenski
regionalno neprem.
razvojni sklad 0,01% 2028 oprema 728.261 - - 728.261 (130.435) 597.826
neprem.
SID banka d.d. 2,95% 2031 zaloge 3.500.000 - - 3.500.000 - | 3.500.000
Skupaj banke 6.106.669 @ 1.300.000 = (187.541) 7.219.128 (909.712) = 6.309.416
Druzbe v
skupini - - - -
Leasing
GB leasing 2025,
d.o.o. 2027 oprema 11.242 61.126 - 72.367 (24.400) 47.967
Porsche leasing
Slo d.o.o. 2026 oprema 48.130 2.361 - 50.492 (11.836) 38.655
Summit leasing 2026 oprema 43.060 3.981 - 47.042 (10.164) 36.878
Skupaj leasing 102.432 67.468 - 169.900 (46.400) 123.500
Skupaj
dolgorocne
finanéne
obveznosti 6.209.101  1.367.468  (187.541) 7.389.028 (956.112) 6.432.916

Tabela 22: Gibanje dolgoro¢nih finanénih obveznosti do bank in drugih

Prevrednotenje zaradi okrepitve ali oslabitve je mozno, vendar v letu 2022 to ni bilo potrebno.

Vse dolgorone obveznosti so zavarovane z zastavo nepremicnin, premicnin, zalog, terjatev
ali kombinacijo vsega. Posojila do bank so zavarovana:

-z zalogami v znesku 11.368.900 EUR,;

- sterjatvami v znesku 1.370.544 EUR EUR,;

-z nepremic¢ninami s cenitveno vrednostjo 7.725.000 EUR na dan 20.07.2020 in
- s premicninami s knjigovodsko vrednostjo 3.278.146 EUR.

(v EUR) 31.12.2022
V 1letu 3.454.950
2-5 let 5.403.504
Nad 5 let 1.029.412
Skupno stanje na dan 31.12. 9.887.866

Tabela 23: Obdobje zapadlosti financnih obveznosti do bank in drugih

3.17. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti so dolgovi v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je

treba najkasneje v letu dni vrniti oziroma poravnati. Za¢etno pripoznanje kratkoro€nih finan¢nih
dolgov temelji na pravnih listinah (pogodbah) in denarnem toku na poslovnih ragunih.
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(v EUR) 31.12.2022
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 998.838
Kratkoro¢na posoijila, dobljena pri bankah in druzbah v drzavi 1.500.000
Kratkoro¢ni del dolgoro¢nih finanénih obveznosti 956.112
Skupaj 3.454.950

Tabela 24: Kratkoro¢ne financne obveznosti do bank in drugih

LETNO POROCILO 2022

31.12.2021
2.000.000
775.753
2.775.753

ObstojeCe kratkoro€ne financne obveznosti so nominirane v domaci valuti. Za financiranje
poslovanja smo se v podjetju Arex posluzevali revolving posojila pri komercialni banki, dodatno
pa smo v 2022 s povezano druzbo RSBC Private Equity A.S. sklenili revolving posojilo v
vrednosti 2,5 mio EUR z zapadlostjo 31.12.2023. Na 31.12.2022 ostaja neizkoris¢en limit v

visini 1,5 mio EUR.

Glavnica Nova Glavnica
Obrest- dolga posojila v Odplacila v dolga
(v EUR) ne mere Zapadlost Zavarovanje 31.12. 2021 letu letu 31.12. 2022
Banke
0,65-
Nova KBM d.d. 1,7% 2023 neprem. oprema 2.385.377 (2.385.377)
Gorenjska banka d.d. 0,15-3% 2023 neprem. oprema 202.140 1.500.000 (202.140) 1.500.000
Slovenski regionalno
razvojni sklad 0,01% 2023 neprem. oprema 119.565 (119.565)
Prenos iz dolgoro¢nega
dela - 909.712 909.712
Skupaj banke 2.707.082 2.409.712 (2.707.082) 2.409.712
Leasing
Sparkasse leasing d.o.o. 2023 oprema 14.609 (14.609)
GB leasing d.o.o. 2023 oprema 26.511 15.203 (41.714)
Porsche leasing Slo
d.o.o. 2023 oprema 13.920 (13.919)
Summit leasing 2023 oprema 13.632 (13.631)
Prenos iz dolgoro¢nega
dela - 46.400 46.400
Skupaj leasing 68.671 61.603 (83.873) 46.400
Druzbe v skupini
brez
RSBC Private Equity A.S. 10% 2023 zavarovanja - 998.838 998.838
Skupaj druzbe v skupini - 998.838 998.838
Skupaj kratkoroéne
finanéne obveznosti 2.775.753 3.470.153 (2.790.955) 3.454.950

Tabela 25: Gibanje kratkorocnih financnih obveznosti do bank in drugih

Kratkoro¢ne finan&ne obveznosti do bank in leasingov sestavljajo tudi deli dolgoroc¢nih kreditov

in leasingov, ki zapadejo v letu 2023.

3.18. Odlozene obveznosti za davek

OdloZeni davek je znesek davka, ki ga bo zavezanec poravnal v enem ali ve¢ prihodnjih
poslovnih obdobjih. OdloZene obveznosti za davek so izkazane v viSini 208.485 EUR in sicer
iz naslova prevrednotenja zemljiS¢ in se glede na preteklo leto niso spremenile.
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3.19. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti

Poslovni dolgovi so predvsem obveznosti do dobaviteliev za kupljeno blago ali storitve,
obveznosti za avansirana placila kupcev, kratkoro€ne obveznosti do zaposlenih za opravljeno
delo in neizkoris€en letni dopust ter kratkoro¢ne obveznosti do drzave iz naslova davkov in
prispevkov. Ob zaetnem pripoznanju se ob njihovem nastanku dolgovi ovrednotijo z zneski iz
ustreznih listin, ki dokazujejo prejem kakSnega proizvoda ali storitve, opravljeno delo ali
obraCunane dajatve in druge izdatke. Postena vrednost dolgov v bilanci stanja ob koncu leta
2021 je enaka njihovi knjigovodski vrednosti.

(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Kratkoro¢ne obveznosti do druzb v skupini - -
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev

na domacem trgu 1.963.681 2.328.240

na tujih trgih 1.465.749 4.193.709
Kratkoro€ne meni¢ne obveznosti - -
Kratkoro&ne obveznosti na podlagi predujmov, vars¢in 94.922 915.159
Kratkoro€ne obveznosti do zaposlenih 429.186 427.448
Kratkoro¢ne obveznosti do drzave in drugih institucij 63.679 232.350
Kratkoro€ne obveznosti do financerjev 646 646
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 132.234 190.770
Kratkoro&ni del dolgoro&nih poslovnih obveznosti - -
Skupaj 4.150.097 8.288.321

Tabela 26: Kratkorocne poslovne obveznosti

Po izrazitem poveCanju obsega poslovnih obveznosti konec leta 2021 zaradi poveéanja
nabave zalog za zmanjSanje rizika nepravo¢asne dobave materialov se je obseg obveznosti
na 31.12.2022 ustrezno zmanjsal, saj se s takSnimi okoli§€inami v letu nismo soocali.

31.12.2022 31.12.2021

(v EUR) Znesek Delez Znesek Delez
Nezapadlo 2.113.154 61,6% 4.000.962 61,3%
Zapadlo do:

- do 30 dni 745.598 21,7% 2.388.174 36,6%

- 31 do 90 dni 541.324 15,8% 115.668 1,8%

- nad 90 dni 29.353 0,9% 17.145 0,3%
Skupaj 3.429.430 100,0% 6.521.949 100,0%

Tabela 27: Starostna struktura obveznosti do dobaviteljev

3.20. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Kratkoro¢ne Casovne razmejitve so obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih pojavile v letu
dni, katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Pasivne Casovne razmejitve
zajemajo kratkoro€no vnaprej vraCunane stroSke oziroma kratkoro¢no vnaprej vraCunane
odhodke in kratkorogno odloZene prihodke. Med PCR knijizimo tudi DDV v danih predujmih,
dokler z dobavitelji niso dokonéno poracunana avansirana placila.

Kratkoro¢no odlozeni prihodki se nanasajo na projekt transfer tehnologije v Brazilijo, kjer je
bilo placilo racuna s strani projektnega partnerja ze prejeto, prihodki pa se bodo pripoznavali
v Casu trajanja projekta, ki je 4 leta. Na kratkoro€nem delu ostaja znesek, vezan na leto 2023,
preostali del pa je evidentiran v dolgoro¢nih razmejitvah (750.000 EUR).
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(v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki 188.121 879
Kratkoro¢no odlozZeni prihodki 375.000 1.500.000
DDV od danih predujmov 17.549 16.313
Skupaj 580.670 1.517.192

Tabela 28: Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

3.21. Zunajbilan¢ne postavke

V okviru zunajbilanénih postavk podjetje spremlja ve¢ vrst bancnih garancij, ki jih pridobi s
strani poslovnih bank za jamstva do naroCnikov in sicer za resnost ponudbe, za dobro izvedbo
posla, za garancijski rok ali kontra-garancijo. Placilne garancije so hamenjene kupcem za
jamstvo avansiranih placil ali dobaviteljem v zameno za odloZeno placilo. S tem pri poslovanju
zagotavljamo ugodnejsi denarni tok.

Plagilne garancije in garancije za resnost ponudbe ali dobro izvedbo so obi¢ajno kratkoro¢ne
narave, medtem ko so garancije za garancijski rok ali kontra-garancije dolgorocne in veljajo 2
leti ali ved.

Na dan 31.12.2022 je podijetje imelo za 227.581 EUR kratkoroénih garancij, za 77.735 EUR
garancij z zapadlostjo do dveh let in 24.570 EUR garancij z zapadlostjo nad dve leti. NanaSajo
se na odpravo napak v garancijskem roku in dobro izvedbo posla.

Knjigovodska vrednost zastavljenih nepremicnin in premicnin je razkrita v tocki 3.7. tega
letnega porodila.

Na 31.12.2022 podjetje razpolaga tudi s prejetim akreditiv v vrednosti 333.750 EUR, s katerim
kupCeva banka podjetju Arex d.o.o. jamci za placilo blaga ob predloZitvi dokumentov v skladu
z akreditivnimi pogoji. Rok veljavnosti je 31.01.2024.

Zneski sredstev, danih v zavarovanje finan&nih obveznosti so razkriti pod to¢ko 3.16
Dolgoroéne obveznosti.

3.22. Poslovni prihodki

Poslovne prihodke ¢lenimo glede na trge, glede na funkcionalne skupine, po programih, po
skupinah izdelkov, po panogah ali proizvodni hierarhiji. Te Clenitve sluzijo predvsem za
poprodajne analize in nacrtovanja v notranji organizaciji.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi
udinki, pa tudi prevrednotovalni poslovni prihodki. Cisti prihodki od prodaje izvirajo neposredno
iz redne dejavnosti druzbe. Sestavljajo jih prodajne vrednosti prodanih proizvodov, blaga,
materiala in storitev v obraunskem obdobju koledarskega leta. Merijo se na podlagi prodajnih
cen, navedenih na racunih in drugih listinah, zmanj8anih za popuste, dane pri prodaji ali
kasneje ter za vracila prodanih koli¢in.

Usredstveni lastni proizvodi so prihodki, ki so nastali z izdelavo opredmetenih osnovnih
sredstev, ki jih podjetje uporablja v lastni proizvodnji ter dolgoro¢ni stroski razvijanja, ki trajajo
vec kot eno leto. Usredstveni lastni proizvodi in storitve se merijo na podlagi proizvodnih cen.
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Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev.
Med drugimi poslovnimi prihodki so subvencije, odSkodnine, dotacije, premije in drugi podobni
prihodki.

(v EUR) 2022 2021
Cisti prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domaéem trgu 3.904.741 2.380.874
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujih trgih 17.139.641 13.380.658
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu 3.704.018 2.389.636
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujih trgih 857.369 243.579
Prihodki od najemnin 6.000 7.200
Skupaj 25.611.768 18.401.948
Drugi poslovni prihodki

Prihodki od odprave in porabe dolgoroénih rezervacij ter PCR 217.446 179.986
Prihodki od poslovnih zdruzitev (slabo ime) - -
Subvencije, dotacije... 353.578 265.056

Prevrednotovalni poslovni prihodki
Izterjane odpisane terjatve - -
Prodaja opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev 126.478 3.000
Prodaja in sprememba postene vrednosti nalozbenih nepremicnin - -
Odpis obveznosti - -

Skupaj 697.501 448.081
Usredstveni lastni proizvodi in storitve

Iz naslova neopredmetenih sredstev 235.629 613.436
Iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev 444.986 659.584
Skupaj 680.615 1.273.020
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon&ane proizvodnje (1.153.936) 2.044.787
Skupaj (1.153.936) 2.044.787

Tabela 29: Poslovni prihodki

Druzba Arex je na podlagi Zakona o interventnih ukrepih za zajezitev epidemije Covid-19 in
omilitev njenih posledic pridobilo drzavno podporo v skupni visini 5.272,50 EUR, ki je bila
namenjena nakupu antigenskih hitrih testov na virus SARS-CoV-2 za samotestiranje . V skladu
s pojasnilom 1 k SRS 15 se drzavne podpore uvr§¢ajo med poslovne prihodke.

3.23. Poslovni odhodki

Poslovni odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki
zmanjsanj sredstev ali povec¢anj dolgov in preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.
Poslovni odhodki se po funkciji razvr§€ajo na proizvajalne stroSke prodanih koli¢in ter na
posredne stroSke nabave in prodaje in sploSne strodke. Podjetje za svoje interne potrebe
stroSke zbira in razvrs$ca tudi po stroSkovnih mestih in stroSkovnih nosilcih.

StroSke poslovnega obdobja sestavljajo stroski porabljenega materiala in storitev, stroski dela,
odpisi vrednosti (amortizacija) in drugi poslovni odhodki. Stroski poslovanja so povezani s
poslovnim procesom in nastajajo neposredno ali posredno pri ustvarjanju poslovnih u€inkov.

Podlage za merjenje stroSkov, ki se pred uporabo zadrzujejo v zalogah so kalkulacije,
kosovnice, delovni nalogi, razvojni nalogi in interni nalogi. Neposredni stroski materiala in
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blaga se obraCunavajo na podlagi povpre¢nih cen. Drugi stroSki materiala in storitev se
pripoznajo na podlagi listin, ki dokazujejo prevzem materiala in opravljeno storitev.

(v EUR) 2022 2021
Stroski blaga, materiala in storitev
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 3.736.875 2.126.824
Stroski porabljenega materiala 8.916.941 7.832.538
Stroski storitev 3.762.906 3.142.398
Stroski dela
Stroski pla¢ 4.004.668 3.695.473
Stroski socialnih zavarovanj 655.366 592.158
- od tega pokojninskih zavarovanj 362.847 338.044
Stroski dodatnih pokojninskih zavarovanj 12.498 15.474
Drugi stroski dela 1.132.480 820.447
Odpisi vrednosti
Amortizacija 2.186.422 2.060.662
36.623 2571

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NOS, OS in nalozbenih nepremi¢ninah
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkoro€nimi sredstvi, razen s finanénimi 204.298 11.041
nalozbami in naloZbenimi nepremi¢ninami
Drugi poslovni odhodki
Oblikovanje dolgoroénih rezervacij - -
Drugi stroski 74.557 124.079
Skupaj 24.723.633 20.423.664

Tabela 30: Analiza stroskov po naravnih vrstah

Stroski
Proizvajalni Stroski splosnih
(v EUR) stroski prodajanja dejavnosti Skupaj
Stroski blaga, materiala in storitev
Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala 3.736.875 3.736.875
Stroski porabljenega materiala 8.722.495 72.445 122.001 8.916.941
Stroski storitev 1.845.568 651.867 1.265.471 3.762.906
Stroski dela 3.694.043 966.252 1.144.717 5.805.012
Odpisi vrednosti
Amortizacija 2.007.837 29.110 149.476 2.186.422
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri osnovnih sredstvih (255) 36.623 255 36.623
e s oo ag9 ez 1as zoazm
Drugi poslovni odhodki 3.816 4.154 66.587 74.557
Skupaj v letu 2022 16.272.008 5.701.623 2.750.002 24.723.633
Skupaj v letu 2021 14.527.707 3.656.016 2.239.941 20.423.664

Od tega nabavna vrednost prodanega blaga 2.062.479

Tabela 31: Stro$ki po funkcionalnih skupinah

Stroske dela podjetje evidentira na podlagi listin, ki dokazujejo opravljeno delo in druge
podlage za obracun pla¢, nadomestil in drugih stroSkov povezanih z delom. Podlaga za
obracun stroskov dela je sploSna kolektivha pogodba in kolektivha pogodba panoge dejavnosti
kovinske industrije. Med razSirjene stroske plaC Stejemo tudi stroSke za delo Studentov in
dijakov preko Studentskih servisov, ki delajo predvsem na sezonskih in enostavnejsih delih v
proizvodniji.
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(v EUR) 2022 2021
Place zaposlencev 3.923.243 3.627.386
od tega poslovodstvo - 106.066
individualne pogodbe 341.492 608.557
Nadomestila pla¢ zaposlencev v breme podjetja 77.699 63.563
Stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja 12.498 15.474
Regres za letni dopust 205.259 280.995
Krizni dodatek - 1.670
Prehrana med delom 211.026 191.111
Prevoz na delo 215.404 196.070
Odpravnine 11.314 1.536
Rezervacije za odpravnine, jubilejne nagrade in neizkori§€en letni dopust 38.675 79.416
DelodajalCevi prispevki od pla¢ za pokoj.zavar. 362.847 338.044
DelodajalCevi prispevki za druga socialna zavarovanja 296.974 259.564
Nagrade vajencem, dijakom in Studentom, ki bremenijo delodajalca - 673
Stroski poslovodstva, obracunani na drug.pogodbah 450.073 68.050
Skupaj stroski dela zaposlenih 5.805.012 5.123.552
Nagrade vajencem, dijakom in Studentom na praksi (drugi poslovni odhodki) 1.878 2.639
Stipendije dijakom in $tudentom (drugi poslovni odhodki) 10.800 13.300
Stroski dela preko Studentskih servisov (stroski storitev) 83.288 232.217
Skupaj stroski dijakov in Studentov 95.966 248.156
Skupaj vsi stroski, povezani z delom 5.900.978 5.371.708

Tabela 32: Stroski dela - stalni in obcasni

Med prejemki poslovodstva in zaposlenih po individualnih pogodbah niso izkazane bonitete.
Bonitete za leto 2022 znasajo 30.514 EUR za poslovodstvo, obraCunano na drugih pogodbah
in 10.769 EUR za ostale. Druzba na dan 31.12.2022 nima odobrenih predujmov ali posoijil do
poslovodstva ali zaposlencev.

Odpisi vrednosti vkljuCujejo amortizacijo in prevrednotovalne poslovne odhodke pri
neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih, ki so podrobneje specificirani
v poglavjih 3.6. in 3.7. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih se nanasajo
na slabitve zalog, podrobneje opredeljeno v poglavjih 3.9. in 3.11.

Druge poslovne odhodke delimo na stroSke za posredne davke (dajatve od nepremicnin,
sodne in upravne takse, €lanarine zbornicam in zdruzenjem, prispevki za zaposlovanje
invalidov, izdatki za varstvo okolja) ter druge stroSke (Stipendije in nagrade dijakom in
Studentom, stroski preteklih obdobij, stroski prefakturiranja, stroski v povezavi z obradunom
DDPO in podobno).

3.24. Finanéni odhodki in prihodki ter finanéni izid

Finanéni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi s finan¢nimi naloZzbami pa
tudi v zvezi s terjatvami. Sestavljajo jih obracunane obresti in delezi v dobi¢ku drugih pa tudi
prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Podjetje med prihodke iz poslovnih terjatev uvrs€a pozitivne
teCajne razlike ter odobrene »cassasconte«.
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Financni odhodki so odhodki za financiranje poslovanja in investiranja. Prve sestavljajo
predvsem obraCunane obresti, drugi pa imajo naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov.
Interno obresti raz¢lenjujemo na obresti od kratkoro¢nih in dolgorocnih finanénih obveznosti
po kreditnih ali leasing pogodbah ter zamudne obresti. Finanéni odhodki iz rednega poslovanja
so tudi negativne realizirane in nerealizirane te€ajne razlike ter odhodki za obresti vezani na
aktuarski izraun.

Finan¢ni izid v letu 2022 je v primerjavi s predhodnim bilanénim obdobjem slab$i zaradi
poveCane zadolzenosti ter manj ugodnih te€ajnih gibanj (92.742 EUR se nanaSa na
nerealizirane negativne teCajne razlike vezane na terjatev do kupca, hominirane v ameriskih
dolarjih).

(v EUR) 2022 2021
Finan¢ni prihodki

Finanéni prihodki iz delezev - -
Finan¢ni prihodki iz nalozbenih nepremicnin - -
Finan¢&ni prihodki iz danih posojil - -
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 25.954 23.249
Skupaj 25.954 23.249
Finan¢ni odhodki

Finan&ni odhodki iz finan¢nih nalozb = -
Finan¢ni odhodki iz nalozbenih nepremiénin - -
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti

Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od organizacij v skupini 37.823

Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 238.087 169.662

Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 8.847 6.797
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti

Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 106.349 5.337
Skupaj 391.105 181.796
Finan¢ni izid (365.152) (158.547)

Tabela 33: Financni izid
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3.25. Davek iz dobic¢ka

(v EUR) 2022 2021
Poslovni izid pred obdavéitvijo 747.170 1.585.622
Davek po obra¢unu davka od dohodkov pravnih oseb 58.280 119.381
OdlozZeni davki - (3.995)
Efektivna stopnja obdavcitve po davénem obracunu 8% 8%
Efektivna stopnja obdavéitve po odhodkih za davek 8% 7%
Prihodki, ugotovljeni po ra€unovodskih predpisih 25.861.902 22.191.085
Odhodki, ugotovljeni po raéunovodskih predpisih (25.114.732) (20.605.463)
Racunovodski dobicek ali izguba 747.170 1.585.622
Zmanj$anje davéne osnove in olajSave (522.281) (1.074.375)
Povecanje davéne osnove 81.847 117.074
Dav€na osnova 306.736 628.320
Davek od dohodka pravnih oseb 19% 58.280 119.381

Davéne olajSave:

- iz naslova vlaganj v neopredmetena sredstva in opremo 290.276 734.788
- iz naslova vlaganj v raziskave in razvoj 133.735 262.130
- iz naslova zaposlovanja invalidnih oseb 85.521 57.452
- iz naslova prostovoljnega dod. pokojninskega zavarovanja 12.498 15.474
- drugo 250

Skupaj 522.281 1.069.843

Tabela 34: Davek iz dobi¢ka

3.26. Posli s povezanimi osebami

Podjetje Arex d.o.o. je v letu 2022 sklenilo kratkoro¢no revolving posojilno pogodbo v visini 2,5
mio EUR s povezano osebo RSBC Private Equity A.S. Vrednost ¢rpanega posojila je na
31.12.2022 znaSala 998.838 EUR, vrednost finanénih odhodkov v 2022 pa 37.823 EUR.

Poslovodstvo podijetja Arex skladno z dolo€ili 545. ¢lena ZGD-1 izjavlja, da v poslovnem letu

2022 obvladujo&a in z njo povezane druzbe niso opravljale ali sklepale pravnih poslov oziroma
opravile dejanja, ki bi imela za posledico prikrajSanje podjetja Arex.
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Poroéilo neodvisnega revizorja o raéunovodskih izkazih
Druibeniku drufbe AREX d.o.o.

Mnenje

Revidirali smo raéunovedske izkaze gospodarske druzbe AREX d.o.0., ki vkljufujejo Bilance stanja na dan 31
decembra 2022, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajofega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denameh tokov za tedaj kondano lato ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritey in druge polasnjevalne
infarmaciie.

Po naern mnenju prilo2eni radunovodski izkazl v veeh pomembnih pogledih potenc predstavijsio finanénd
poloZaj dnutbe AREX d.o.o. nadan 31, decembra 2022 ter njen poslowni izid in dename tokove za teda) kondano
l8do v skiadu 5 Slovenskimi rafunovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizije smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nafie cdgovomostl na podlagi teh
standardoy 5o opisane v tem porodil v odstavku Revizoreva odgovornost Za revizijo ratunovedskih izkazoy.
V skladu & Kodeksom efike za ratunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde atike
za rafunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiGnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo ratimovodskih
izkazov v Sloveni]l, polfjujemo svojo necdvisnost od drugbe in, da smo lzpolnlii vse druge sfitne zahteve v
skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Werjamemo, da so pridobljeni reviziski dokazi zadostnl in ustrezni kot osnova za nade revizijsko mnenje.

Druge informacije

Za druge informacije je cdgoverno poslovodstvo. Druge informacije ebsegajo informadije v lstrem porcdil,
razen ratunovodskih izkazov in revizoevega porotila o njin, Made mnenje o rafunovodskih izkazih se ne
nanasa na druge informacije in o njih ne izrafamo nobene oblike zagobovila,

W poveravi 2 nafo revizijo rafunovodskih izkazov je nada odgovornost prebrati druge informacie in pr tem
presodifi, ali so druge informacie pomembno neskladne z raéunovodskimi zkazi, zakonskim| zahtevami ali
nasim poznavaniem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugate kafsjo kot pomembno napaéne. Ce na
podiagi opravijenaga dela zakljudima, da obstaja pomambna napana navedba drugih informacij, meramo o
takih ckoligginah porodali. ¥ zvez s tem na podlagi opisanih postopkov porodama, da:

« 5o druge informacije v veeh pomembnih pogledih usklajens z revidiranimi ratunovodskimi izkazi:

+ =0 druge informacije pripravijene v skiady z veljavnimi 2akoni in predpisi; ter

« na pediagi poznavanga in rezumevanja druibe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v
vezi x drugimi informacifami nismo ugotowill pomembno napaénih navedb.

Odgovomost poslovodstva edinega drufbenika za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo |o odgovomo za pripravo in podteno predstavitew teh ratunovodskih zhazov v skladu s
Slovenskimi rafuncvodskimi standardi in za tako notranje kentroliranje, kot je v skladu z odloBitvijo poslovodsiva
potrabno, da omogedi pripravo rafuncvodskih izkazov, ki ne veebujgjo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Poslovodsatvo je pri pripravi ratunovodskih izkazov dnfbe odgovomo 2a acens njene sposcbnosti, da nadaljuje
kot delujole podiete, razkritje zadev, povezanih z delujofim pedjetiem in uporabo predpostavke delujofega
podjetja kot podlago za rafunovodenja, razen & namerava poslovodstvo podjetie kvidirati ali zaustaviti
poslovanje, ali fa nima druge moZnosti, kot da napravi eno all drugo.

Edini druzbenik je odgoveren za nadzor nad pripravo raunovodskih izkazov in za potrditey revidiranega letnega
porcéila

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Masi cilfi 50 pridobiti sprepemijive zagatavilo o tem ali so raéunovodski Ekazi kot celota brez pemembno napadne
mavedbe raradl prevare afi napake, in izdati revizodevo porodilo, ki vkljuéuje nade mnenje. Sprejemiivo
zagolowilo je visoka stopnja zagolovila, vendar nl jamstvo, da bo revizija, opravijana v skladu z MSR, vedno
odkrila pomembnao napaéno navedbo, &e ta obstafa. Mapatne navedbe, lahko izhajajo iz prevare all napake, ter
se smatrajo za pomembne, ée je upraviteno pricakovali, da posamif ali skupaj, vplivajo na gospodarske
odlofitve uporabnikow, sprejele na podlagi teh ratunovadskih izkazov,

MAFANS, drubba za revizlls, d.0.0. Vieeosihova uboa 554, 1000 |juslans | T +536 50 0408 530 | iofiramrs ol | wws mozoes sl
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Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabliamo strokovno presojo in ohraniamo poklicno nezaupljivost.
Prav tako:

Prepoznamo in ocenime tveganja pomembno napadne navedbe v raiunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter
pridobivamo zadostne in usirezne mevizijske dokaze, ki zegolavijajo podlago za nada mnanje.
Tweganje, da ne bomo odkrili napacne navedba, ki izvira iz prevara, je visje od tistega, povazanaga z
napako, saj prevara lahko vkljufuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opusfitev, napakno
razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

Pridobimo razumevanja notranjin kontrol, pomembnih za revizgijc 2 namenom oblikovanja revizijskin
postopkov, ki so okoligGinam primerni, vendar ne z namenom izrazii mnenje o uSinkovilosti notranjih
kontrol druZbe;

Prasodimo ustreznost uperablendh ralunovodskih usmeritey in sprejemjivest ratunovodskih ocen ter
z njimi povezanih razkiti poslovedstva;

Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obsioju pomembne negotovosti glede dogodkov al
okoliggin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacie, da nadaljuie kot delujefe podietje, sprejmemc
sklep o ustreznosti poslovodske wuporabe predpostavke delujodega podietia. kol podlage
rafuncvedenja. Ce sprejmemo sklep o obsioju pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem
porodilu opozoriti na wstrezna razkrtja v raunovodskih izZkazih ali, &8 o taka razkritia neustrazna,
prilagoditi mnenje. Revizorevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma zdaje
revizorevega porodila. Vendar kasnejdi dogodki ali okoliiéine lahko povzrodijo prenehanje organizacije
kot delujoéega podjetis;

Owrednotimo sploSne predstavitev, strukiuro, vsebino rafunovedskih izkazov vkljutno z razkriti, in ali
radunovodski izkazi predstavijajo radevne posle in dogodke na nadin, da je dosefena podtena
priedstavibey;

Edinega drufbenika med drugim obvedfamo o nelriovanam obsegu in £agu revidiranja in pomambnih
revizijskih ugotovitveh vkljuéno s pomanjklivostmi notranjin kontrol, ki smo jih zaznali med naso
revizijo.

Ljubljana, 10.7.2023 MAZARS, drufba za revizijo, d.o.o.

Diejan Simenc, poohladdeni revizor
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